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ITAIPU BINACIONAL y 4 BINACIONAL

DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

E INFORMAGOES SUPLEMENTARES

EM %1 DE DEZEMBRO DE 1986

CONTEUDO

I DEMONSTRAGUOES FINANCEIRAS

II

INFORMAGOES SUPLEMENTARES REFERENTES
ES DEMONSTRAGOUES FINANCEIRAS

IIT - PARECER DOS CO-AUDITCRES INDEPENDENTES

Iv ABREVIATURAS

Para efeito do presente relatdrio, entender-se-a:
Altas Partes Contratantes: Republica Federativa do
Brasil e Republica do
Paraguai
Bragil - Republica Federativa do Brasil
Paraguai - Republica do Paraguai

Entidade - Itaipu Binacional

ELETROBRAS - Centrais Elétricas Brasileiras S. A. -
ELETROBRAS

ANDE -~ Administracion Nacional de Electricidad - ANDE
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DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

E INFORMAGUES SUPLEMENTARES

EM 31 DE DEZEMBRO DE 1986

I - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
Balango Geral
Demonstragdo da Conta de Exploragdo
Demonstragao da Origem e Aplicagdo de Recursos

Notas Explicativas sobre as Demonstrag¢des Financeiras
(Polhas 1 a 8)

Quadro I - Demonstragdoc dos Empréstimos e
Financiamentos
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DEMONSTRAQAO DA | CONTA DE EXPLORAQKO

. ERCERRADA EM 31'DE DEZEMBRO DE 1986
I] Il !
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. (Com valores comparativos ao perlodo de 1 de margo
a 31 de dezembno de 1985 e expressa em dolares

norte-emericanos - Nota 6)
f .

| ' 1986

1985
(10 Meses)

q |
H ! (12 Mesesﬂ
RECEITA ’ ! R T
~ Receita decorrente dos contratos de,j : o } ‘
prestagido dos servigos de eLetrici@adQ— :
Empresas Brasileiras i I 270 833. 683
Entidade Pareguais I b 072 990
| ! I
Total da receita h I | , _276.906.673
f ¥ ' 1
MENOS l i '
CUSTO DO SERVIGO DE ELETRIGIDADE | ! b f
Remuneragdo e ressarcimento as Altas i
Partes Contratantes e as qutes ': | .
que constituem a ITAIPU- P |
Rendimentos de capital |, ! i 12. OOO OOO
Royalties I b 1 63. 000. 000
Ressarcimento de encargostde | }
administragdo e suEerv1sao | | 3. 323 639
Remuneraqao por cessao deienergia ! 9. 876 242
i| L) i j -
1
_ Encargos financeiros de emprestlmosi : L :
e financiamentos “ [ ] ! 195.703.365
l ' F L I
Despesas de exploragéo ;! \ ; ‘ !
Despesas de operagiao i: ,! ; 2.650.689 "
Despesas de manutengdo . 1 ! [ 7.122.295
Gastos de administragao _ | ‘ 15.303.751
Servigos auxiliares gerais, i | 16.308.395
Servicgos de apoio operacional e seguros.' .2.603%3.117
| ‘ . 988, 2¢
Total do custo do serv1go de < ;
eletricidade iI } " 317.891.493%
| ! :
1 1 ! f .
RESULTADO DA CONTA . DE EXPLORAQQO I E '(40.984.8?0)
1

H 1 :
As notas expllcativas anexas sao parte
integrante das demonstragoes flnanceiras.

u ) ! :
I

101.893.110
2.993.620

104;885.730

10.000.000
52.500.000

1.069.509
2.613.447
66.182.956

87.512.705

1.365.660
4.114.428
8.232.299
2.769.243

892.395

171.069.686
{66.182.956)

|
‘ .
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

EM 31 DE DEZEMBRO DE 1986

NOTA 1 - A ENTIDADE

A ITAIPU € uma entidade binacional, com sedes em Brasilia
e em Assun¢gdo, constituide pela Centrals Elétricas Brasileiras
S. A. - ELETROBRAS, sociedade an®nima de economia mista brasilei-
Tae, e pela Admlnlstra01on Nacional de Electricidad - ANRDE, enti-
dade autarquica paraguaia, com igual participagd@o na 1ntegrallza-
gao do capital. :

Criada pelo Tratado de 26 de abril de 1973, assinado
entre a Republica PFederativa do Brasil e a Republica do Paraguai,
com igualdade de direitos e obrigagbes, & regida pelas normas .
estabelecidas no referido Tratado, no Estatuto, que constitui seu
Anexo A, e nos Anexos B e C, os quais dispOem sobre o seguinte:

Anexo B - Descrlgao Geral das Instalaqoes Destinadas
& Produgdo de Energia Elétrica e das-
Obras Auxiliares.

Anexo C - Bases Financeiras e de Prestagao dos
Servigos de Eletricidade.

De acordo com normas especificas estabelecidas no Trata-
do e em outros atos oficieis complementares, possui ampla isengso
tributaria no Brasil e no Paraguai.

. 0 objetivo da Entidade & realizar o aproveitamento
hidroeletrico dos recursos hidricos do Rio Parana, pertencentes
em condominio aos dois palses, mediante a construgao e operagio
de uma Central Eletrlca, com 18 unidades geradoras, capac1dade
instalada de 12,6 milhOes de quilowatts e produgdo de, aproxima-
damente, 75 bilhdes de quilowatts-hora ano.

Iniciou suas atividades em 17 de maio de 1974, data ofi-
cial de sua instalagBo, e esta, atualmente, em fase de montagem
e teste operacional dos equlpamentos eletromec@nicos permanentes,
conforme cronogramas estabelecldos, e com 4 unidades geradoras
produzindo energia eleétrica.

No dia 25 de outubro de 1984, foi inaugurada, oficialmen
te, & Central Elétrica de ITAIPU, com & entrada em operagio de
2 unidades geradoras, dentre as 18 previstas, e respectivo supri-
mento de energla eletrica na fase experimental de suas instala-
¢oes. ApOs essa fase experimental, e contando com & entrada em
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operagéo de mais 2 unidades geradoras, respectivamenfe, em 1985 e
1986, a energia passou a ser comercializade de acordo com as se-
guintes datas:

2 unidades geradoras - 1 de margo de 1985
1 unidade geradora ~ 1 de outubro de 1985
1 unidede geradora - 1 de fevereiro de 1986

NOTA 2 - SUMARIO DAS PRATICAS
CONTABEIS

A ITAIPU adota o regime de competéncia de exercicio, os
pr1n01p105 basicos de contabilidade geralmente aceitos e disposi-
¢0es especificas estabelecidas no Tratado e demais atos oficiais
para a contabilizagéo das operagoes e apresentagao das
Demonstragoes Financeiras. As praticas contabeis mais relevantes
estio resumidas nas alineas seguintes e na Nota 6:

a) Moeda de Referéncia para
Registro das Transagoes

As operagbes sao contabilizadas adotando-se, como refe-
réncia, a moeda dos Estados Unidos da América, para registro das
transagbes e apresentag@o das Demonsiragdes Financeiras.

As transagoes realizadas nas diversas moedas s@o conver-
tidas para o délar norte-americano, com base nas taxas de cambios
oficiais, de acordo com os seguintes critérios:

Obras em Andamento — X taxa do Ultimo dia do mds
anterior aguele em que os custos de construgéo
foram incorridos.

Capital - As taxas em vigor nas datas de sua inte-
gralizagao.

Empréstimos e Financiamentos-

Contratados em cruzados - Saoc atualizados de con-
formidade com os indices contratuasis e conver-
tidos & taxa de cBmbio vigente no fim de cada
més do ano civil.

Contratados em outras moedas - A taxa em vigor no
fim de cada meés do ano civil.

Demais Ativos e Passivos — R texa vigente no fim de
cada més do ano civil.
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As variages cambiais, decorrentes dos critérios de con-

versao acima descritos, sdo diferidas e consignadas em conta
especifica de Balango.

As faturas decorrentes dos contratos de prestagido de
servigos de eletricidade tém seus valores calculados e contabili-
zados em ddlares norte-americanos, formando a Receita da Entida-
de, e s@ao recebidas, respectivamente, em cruzados e guaranis,
equivealentes aos montantes faturados, de acordo com a taxa de
cambio oficial vigente no dia do recebimento.

b) Custos das Obras

As obras tém suas aplicagbes, relatives a aquisigao,
construgao montagem e engenharia, incluindo gastos com a admi-
nistragao geral, encargos financeiros incidentes scbre recursos
de terceiros e os gastos de mobilizagao e treinamento de pessoal
para operagéo, contabilizadas em obras em andamento pelo princi-
pio do custo historico.

As receitas financeiras e as restituigBes obtidas em
fungao de isengdes e beneficios fiscais, relacionadas com apli-
cagoes nas obras, s&o contabilizadas como redugfo dos custos.

¢) Programa de Estabilizagio
Econdmica

0 Decreto-lei n° 2.284, de 10 de margo de 1986, que ins-
tituiu o Programa de Establllzagao Economica, no Brasil, nao
ocasionou.efeitos relevantes nas demonstragdes flnancelras da
Entidade, devendo ser destacadas as principais dlSpOSlgoes que
implicaram em mOdlflC&QOeS, como sBeguem:

' — Estabelecimento da nova unidade do sistema mo-
netario brasileiro, o cruzado (Cz$), em subs-
tituigdo ao cruzeiro (Cr§).

- Convers&o para "cruzados" das obriga¢des a pa-
gar e direitos a receber expressos em cruzei-
ros preflxados, mediante aplicaggo de fator
de convergs&o ao valor presente, baseado:'na
data de vencimento das mesmas.

- Conversgo para "cruzados" das obrigagdes a pa-
gar € direitos a receber expressos em cruzei-
ros com clausula de correpao monetédria, rea-

Jusgadas "pro rata", até 28 de fevereiro de
1986.
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- A Obrigaggo Reajustavel do Tesouroc Nacional -
ORTN passou a denominar-se Obrigagéo do
Tesouro Nacional - OTN.

NOTA 3 - OBRAS EM ANDAMENTO

Os investimentos aplicados nas obras da Central Elétrica,
gue tera, guando concluids, 18 unidades geradoras de, aproxima-
demente, 700 mil quilowatts cade uma, sao demonstrados como se-
gue:

31 de dezembro

1986 1985
(Milhares de ddlares)

Instalagdes para produg¢fo hidraulica,

transformagdao e manobra 2.827.891 2.652.604
Equipamentos eletromecanicos permanentes 1.157.7775 1.019.415
Outras instalagdes para produgao,

transformagao e manobra 548.437 5%9.917
Instalagdes em geral 288.055 292.202

4.822.158 4.504.138

Custos a distribuir-

Canteiro de servigo 713.566 679.189
Encargos financeiros 6.413.491 5.576.561
Consultoria de engenharia 876.399 785.864
Gastos de administragao 540.053% 50%.3%91
Gastos pré-operacionais 45.696 45.415
Outros 1.157.764 1.004.485

9.746.969 8.594.905

Menos- Receltas financeiras e restltul—
"~ ¢Oes decorrentes de isengdes
e beneficios fiscais 208.117 125.220

14.361.010 12.973.823

A Entidade esta realizando o inventario fisico-contabil
da propriedade em fung@o dos servigos de eletricidade visando a
transferir os investimentos aplicados, relativos sos bens e ins-
tala¢des em operag¢do, para as contas definitivas do imobilizeado.

NOTA 4 - EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS

Os emprestimos e financiamentos contratados pela Enti-
dade, demonstrados no Quadro I, devidamente atualizados de acordo
com as condig¢g®es contratuais e acrescidos dos juros e demais
encargos incidentes, com taxas variando de 4,5 a 14,875 por cento
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anuais, & sua maioria, estao expressos em dolares norte~ameri-

canos convertidos &s varias moedas a taxa de cémbio oficial, vi-
- - .

gentes no final do exercicio.

Os empréstimos e financiamentos em cruzados, decorrentes
de contratos com clausuls de reaauste monetario vinculado & varia-
¢ao da ORTN ou da UPC - Unidade Padréo de Capital (Br3511), foram
atualizados com base na variagfo monetariam da Obrigagio do
Tesouro Nacional - OTN, "pro reta", exceto alguns contratos cujas
corregoes S&O especificas e prefixadas.

A variagfo monetaria "pro rata" da OTN foi apurada toman-
do~-se por base a atualizag@o de seu valor nominal, no pericdo de
1 de mar¢o & 31 de dezembro, conforme o disposto no Decreto-lei

n° 2.290, de 21 de novembro de 1986, que altera o Decreto-lei

n® 2.284, considerando-se as seguintes variagoes:

Do IPC - Indice de Pregos ao Consumidor (Brasil)
até 30 de novembro de 1986.

Da 1LBC - Letras do Banco Central do Brasil, de 1 a
31 de dezembro de 1986.

‘ Os recursos adicionails, necess&rios ao prosseguimento e
conclus@o do projeto, deverd@o ser obtidos, principalmente, junto
a entidades financeiras brasileiras.

NOTA 5 - CAPITAL

O capital, de conformidade com o Tratado, esta fixado em
US$100 milhdes, vigentes em 13 de agosto de 1973, data da troca
dos Instrumentos de Ratlflcagao do Tratado, e pertence, emn partes
iguais e 1ntransfer1vels, & Centrais Elétricas Brasileiras S. A. -
ELETROBRAS e & Administracidn Nacional de Electricidad - ANDE.

0 capital manter-se-a com valor constante de acordo com
o disposto no Paragrafo 4°, do Artigo XV, do Tratado.

NOTA 6 - CONTA DE EXPLORAGZXO

O Anexo C - Bases Financeiras e de Prestagdo dos
Servigos de Eletricidade, do Tratado de ITAIPU, estabelece a

Conta de Exploragao representada pelo balango entre a Receita e o
Custo do Servigo de Eletricidade, sendo:
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a) Receita

A receita decorrente dos contratos de prestagfo dos ser-
vigos de eletricidade, firmados com entidades compradoras do
Brasil e do Paraguai, deve ser iguel ao custo do servigo de ele-
tricidade, conforme item IV, do Anexo C, do Tratado.

As Altas Partes Contratentes fixaram uma tarifa proviso-
ria para cada quilowatt de poténcia contratada, colocada a dispo-

sigho das entidades compradoras, de conformidade com as condigles
estabelecidas nos respectivos contratos.

b) Custo do Servigo de Eletricidade

De acordo com o item III, do Anexo C, do Tratado, com-
preende as parcelas de custo apropriadas nos itens de Remunera-
¢80 e Ressarcimento &s Altas Partes Contratantes, & ELETROBRAS e
a ANDE, partes que constituem a ITAIPU, de Encargos Financeiros
de Empréstimos e Financiamentos e de Despesas de Exploragédo.

Os itens de Remuneragdo e Ressarcimento &s Altas Partes

Contratantes e 8&s Partes que constituem a ITAIPU, creditados em
dolares no passivo, compreendem:

Rendimentos de Capital -~ Doze por cento ao ano, so-
bre a participacho da Centrais Eletricas
Brasileiras S. A. - ELETROBRAS e da Administracidn

Nacional de Electricidad - ANDE, no capital inte-
gralizsado.

Royalties - Calculados na base de 650 ddlares por
gigawatt-hora gerado e medidoc na Central Eléetrica,
nao deverdo ser inferiores a 18 milhGes de ddla-

res por ano, & razdo da metade para cada Alta
Parte Contratante.

Ressarcimento de Encargos de Administrag@o e
Supervisd@o - Calculado na base de 50 ddlares por
gigawatt-hora gerado e medido na Central Elétrica,
devido & Centrais Eletricas Brasileiras S. A.-
ELETROBRAS, e & Administracion Nacional de
Electricidad - ANDE, em partes iguais.

Remuneragao por Cesszo de Energia - Calculada na
base de 300 dolares por gigawati-hora, cedido de
uma Alta Parte Contratante para a outra Alta
Parte Contratante.
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A Remuneragho e Ressarcimento, calculados de acordo com
o disposto no Anexo C, do Tratado, conforme acima indicado, ex-
cluidos os rendimentos de capital, foram multiplicados por 3,5
(trés e meio), com base nas Notas Reversais n®s 03 e 04, de 28 de
janeiro de 1986, trocadas entre os Ministérios das Relagies
Exteriores do Brasil e do Paraguai.

O velor dos royalties, do ressarcimento de encargos de
administragio e supervisfo e da remuneragio por cessao de energia,
sers mantido constante, conforme previsto no item V.2, do Anexo C,
e paragrafo 4°, do Artigo XV, do Tratado, implementados nas refe-
ridas Notas Reversais. ' '

Os Encargos Financeiros de Empréstimos e Financiamentos,
limitados pelo montante de recursos liquidos provenientes dos
contratos de prestagio de servigo de eletricidade, sBo parte de
obrigagdes contratuais pagas a empresas e instituigoes financei-
ras no Brasil, no Paraguai e em outros palses. A parte restante
dos encargos do exercicio esta contabilizada em obras em andamen-
to. '

As Despesas de Explorag@o sao constituidas de todos os
gastos imputaveis & prestagao dos servigos de eletricidade,
incluldos os gastos diretos de operagfo e de manutengio, gastos
de administrag@o e gerais, além de seguros contra os riscos dos
bens e instalagbes da ITAIPU.

Tambem constitui parcela do custo, conforme item III do
Anexo C, o montante necessario aos pagamentos relativos & amorti-
zagcao de empréstimos e financiamentos, os quais, apesar de ocor-
ridos durante o periodo de operag8o da Central Eléirica, n@o
foram apropriados ao custo, devido & limitagdo de recursos pro-
venientes dos contratos de prestagio de servigo de eletricidade.

Na conta de resultado a compensar, o montante referente
aos royalties e & remunerag®o por cessfo de energia, represen-
tado no Exigivel a Longo Prazo, de acordo com as mencionadas
Notas Reversais, sera totalmente diferido ate o exercicio de 1992
e devera ser considerado no calculo das tarifas de ITAIPU.
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NOTA 7 - DEMONSTRAGUES FINANCEIRAS
DO EXERCICIO ANTERIOR

As demonstragdes financeiras de 1985, apresentadas para
fins comparativos, foram examinadas pelos atuais co-auditores
independentes, conforme seu parecer, sem ressalvas, datado de
29 de janeiro de 1986.
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ITAIPU BINACIONAL l ‘ BINACIONAL

INFORMACOES SUPLEMENTARES REFERENTES

RS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

EM 31 DE DEZEMBRO DE 1986

DISPOSICOES GERAILS

A ITAIPU foi criada pelo Tratado de 26 de abril de 1973,
firmado entre a Replblica Federativa do Brasil e a Republica do
Paraguai, do qual fazem parte 08 seguintes anexos:

ANEXO A - Estatuto da ITAIPU.

ANEXO B -~ Descrigfo geral das instalagles destinadas &

produgdo de energia elétrica e das obras
auxiliares.

ANEXO C - Bases financeiras e de prestagf@o dos servigos
de eletricidade de ITAIPU.

A ITAIPU, entidade binacional, com sedes em Brasmlla -
Brasil e em Assungao - Paraguai, & admlnlstrada por seus Orgéos
de Administrag@o Superior - Congelho de Administrag&o e Diretoria

Executlva ~ integrados por igual ntmero de representantes dos dois
paises.

O Tratado entre os governos do Brasil e do Paraguai
entrou em vigor em 13 de agosto de 1973, data da troca dos
Instrumentos de Ratificag@o, e vem sendo implementado por Atos
Complementares, Protocolos Adicicnais e Notas Diplomaticas. 0
referido tratado outorgou a ITAIPU a concessi@o para realizar o
aproveitamento hidroeletrico dos recursos hidricos do Rio Parani,
pertencentes em condominio aos dois paises, desde e inclusive o
Salto Grande de Sete Quedas ou Salto de Guaira até a Foz do Rio
Iguagu.

A Entidade tem capacidade Juridica financeira e admi-
nistrativa, bem como responsabilidade técnica para estudar, pro-
jetar, dirigir e construir a Central El&trica de ITAIPU e explo-
rar a comercializag@o da energia por ela produzida, podendo, para
tals fins, adquirir direitos e contrair obrigagdes.

Os recursos necessarios aos estudos e construgdo das
obras e instalagoes auxiliares da Central Elétrica foram supri-
dos, inicialmente, pelas Altas Partes Contratantes, com a inte-

gralizagdo de capltal, e, pogteriormente, por entidades financei-
ras mediante operag¢des de craédito.
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Os créditos contratados ou que vierem a ser contratados
pela Entldade, destinados ao pagamento de bens e servigos neces-
gidrios a4 construgdo da Central Elétrica e que sdo garantldos relo
Governo Brasileiro, obedecem as seguintes condigdes gerais:

(a) As minutas dos contratos devem ser, previamente,
apresentadas ao Governo Brasileiro, com o conhecimento
do Governo Paraguaio.

(b) Os recursos em moedas de terceiros paises, re-
sultantes de operagoes financeiras, devem ser negocia-
dos, principalmente, no mercado brasileiro de cimbio.

A estimativa do custo total do projeto e og detalhes
sobre a produgdo de energia estdo indicados no tépico de Obras em
Andamento.

A energia a ser produzida & dividida em partes iguais
entre os dois paises, sendo reconhecido a cada um deles o direito
de adquirir a energia que nao for utilizada pelo outro pais para
gseu proprio consumo. Tal aquisigdo deverad ser realizada pela
ELETROBRAS ou pela ANDE, podendo ser por interm&dio de empresas
ou entidades, bra51le1ras ou paraguaias, que as mesmas indicarem.
As Altas Partes Contratantes, entretanto, se comprometem a adqui-
rir, conjunta ou separadamente, na forma que acordarem, o total
da poténcia instalada.

EFEITO DA INFLAGXO SOBRE AS
DEMONSTRAGUES FINANCEIRAS

As operagdes da Entidade, realizadas em diversas moedas,
principalmente em cruzados e guaranis, s&o contabilizadas tendo
por referéncia o ddlar norte-americano. Os efeitos das varia-
¢des, no poder aguisitivo do cruzado e do guarani, estao refle-
tidos nas demonstragdes financeiras de acordo com os critérios de
conversao descritos na Nota 2, na extensdo da variagf8o dessas
moedas em relagdo a cotagao do d0lar norte-americano no Brasil e
no Paraguai. Os valores contabilizados em ddlares norte-america-
nos permanecem registrados ao custo histdrico sem refletirenm
qualquer efeito da variag8o no seu poder aquisitivo.

As demonstragGes financeiras devem ser interpretadas

tendo em conta as distorg¢des causadas pela inflagdo, de acordo
com o8 seguintes indicadores econdmicos do Brasil e do Paraguai:
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(a) Indices de Inflacdo

1986 1985
% %
Brasil
— Indice nacional de pregos
ao consumidor ampliado -
Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica 75,5 233,6
- Indice geral de pregos -
Fundagao Getulio Vargas 65,0 235,1
Paraguai
- Indice de pregos de consumo -
Banco Central del Paraguay -
ano-base 1980 31,7 25,2
(b) Taxas de Cambio por Ddlar
Norte-Americano
Brasil Paraguai
Aumento Aumento

Cz$ Anual - % "3 Anual - %

31 de dezembro de 1984 3,18 223,5 240 67,8
31 de dezembro de 1985 10,49 229,4 240 -
31 de dezembro de 1986 14,89 41,9 240 -

(¢) Valores Nominais da OTN

OTN (1)
Aumento
Cz$ Anual - %

31 de dezembro de 1984 ) 22,11 215,2
31 de dezembro de 1985 70, 61 219,73
31 de dezembro de 1986 119,49 69,2

(1) Valor fixado em cada més do ano civil,
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CAIXA E BANCOS

0 saldo & composto do seguinte:

UsS$1t.000
1986 1985
Caixsa 31 30
Depositos em bancos 4.3%317 20.738
Remessas em transito _ 5.022 -
Disponivel vinculado . 10.143 76.103

Os saldos das contas de depdsitos em bancos, de livre
movimentagdo, referem-se as disponibilidades mantidas em cruzados
e em guaranis, respectivamente, no Brasil e no Paraguai, como
segue:

U3$1.000

1986 1985
No Brasil 2.052 2.403
No Paraguai 2.265 18.335

4.317 20.738

CONTAS A RECEBER - CONTRATOS DE
PRESTACAO DE SERVIGOS

Em 31 de dezembro de 1986, o saldo desta conta esta
agssim constituldo:

Em US$1.000

Entidade Compradora Faturado A Faturar Total

FURNAS - Centrais Elétricas S. A. 5%5.385 - 55.385
Centrais Elétricas do Sul

do Brasil S. A. - ELETROSUL 12.834 - 12.83%4
Administracidon Nacional de

Electricidad - ANDE 500 564 1.064

o
@
e |
O

o
o

n
o
O
n
84
A
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0 faturamento & processado na semana subsegiiente ao més
em que a poténcia contratada € colocada a disposigio das entida-
des compradoras, com vencimento 40 dias apds a data de apresenta-
¢ao das faturas. As faturas sfo emitidas em ddlares norte-ameri-
canos e pagas em cruzados e guaranis, de acordoe com a taxa ofi-
cial de cambio vigente no dia do pagamento.

OBRAS EM ANDAMENTO

A Central Elétrica foi inaugurada oficialmente em 25 de
outubro de 1984, com a entrada em operagdao experimental de 2 uni-
dades geradoras, entre as 18 do projeto original de aproveitamen-
to da poténcia hidraulica do Rio Parani, com uma capacidade nomi-
nal de 700.000 KW cada uma. Apds a fase experimental, e contando
com a entrada em operagdo de mais 2 unidades geradoras, respecti-
vamente, em 1985 e 1986, a energia passou a ser comercializada de
acordo com as seguintes datas:

2 unidades geradoras - 1 de margo de 1985

1 unidade geradora - 1 de.outubro de 1985

1 unidade geradora - 1 de fevereiro de 1986

0 custo direto estimado do projeto, aprovado pelo
Conselho de Adminigtragéo da Entidade, a pregos vigentes em 31 de
dezembro de 198%, & de US$9.652.775 mil.

A Entidade, para efeitos internos, efetuou uma revisdo
da estimativa acima, a pregos de 1985, cujo resultado demonstrou
ndo haver variagdo significativa no custo total estimado dos
investimentos diretos. No entanto, para determinagdo da estima-
tiva dos encargos financeiros durante a construgido & fundamental
a definiglo dos niveis tarifarios a serem aplicados até o final
da construgdo da obra, os quais encontram-se em fase de negocia-
¢do, visando a sua compatibilizag8o com as necessidades da ITAIPU
com as reais possibllidades de remunerag@o pelas entidades com-
pradoras e do mercado consumidor brasileiro e paraguaio.

Em 31 de dezembro de 1986, os recursos captados pela
Entidade, a pregos de dezembro de 1985, inclusive para refinan-
clamentos de encargos financeiros durante a caréncia, somam
US$10.705.290 mil, dos quais US$100.000 mil sBo provenientes do
capital integralizado e U3$10.605.290 mil, de empréstimos e fi-
nanciamentos contratados.

Os custos incorridos com o projeto, demonstrados nas
contas de obras em andamento, estdo assim resumidos:



INSTALAGOES PARA PRODUGAO
HIDRAULICA, TRANSFORMACAO E
MANOBRA:
Terrenos e servidoes
Estruturas e outras ben-
feitoriasg
Barragens e obras de
adugao
Qutras

Menos: Baixas
EQUIPAMENTOS ELETROMECANICOS
PERMANENTES:
Estrutura de desvio
Barragem principal
Casa de forga - unidades
geradoras
Casa de forga - outros
equipamentos e Aarea
de montagem
Montagem de equipamentos
eletromecanicos
permanentes
Outros

OUTRAS INSTALAGOES PARA
PRODUGAO, TRANSFORMAGZAQ
E MANCERA:

Terrenos e serviddes

Estruturas e outras
benfeitorias

Vila residencial -
Bragil

Vila residencial -
Paraguai

Egtradas de rodagen,
ferro e pontes

Obras de navegacgdo

QObras de infra-
estrutura

Menos: Bailxas

a transportar

6- N [TAIPU
A W\ EBinacionaL
US$1.000
Acumulados Aplicados
1986 1985 em 1986
291.952 (a) 291 . 701 251
859.339 725.316 134.023
1.609.015 1.573.812 35,203
67.695 61.871 5.824
2.828.001 2.652.700 175.301
110 (a) 96 (a) 14
~2.827.891 T2.652.604 175,287
76.863 76.419 444
72.364 64.948 7.-416
469,225 404.272 64.953
194.847 173.700 21.147
255.650 212.799 42.851
88.826 87.277 1.549
T57.775 1.019.415 T 138.360
40.499 38,303 (a) 2.196
41.861 39.865 (a) 1.996
176.275 175.795 (a) 480
180.411 176.372 (a) 4.039
129.163 128.910 253
436 432 4
29.545 29.545 -

5388. N — B.068
49.753 (a) 49.305 (a) 448
. — B8.520

I 5354103



transporte
INSTALAGOES EM GERAL:
Bens e instelagdes em
geral
Bens e instalagbes
industriais

Terminal de transbordo de

cargsa
Qutras

Menos: Baizxas

CUSTOS A DISTRIBUIR:
Canteiro de servigo
Consultoria de

engenharia
Gastos de administragéo
Gastos pré-operacionais
Instalagdes industriais
desativadas
Qutros

Menos: Baixas

ENCARGOS FINANCEIROS

MENO3- RECEITAS FINANCEIRAS
E RESTITUIGCOES DECORRENTES

DE BENEFICIOS E ISENGOES
FISCAIB

. |TAIPU

(a) Reclassificagbes entre contas.

EVOLUGAO DAS PREVISOES
ORGAMENTARIAS

. \
y 4 BINACIONAL
US$t.000

Acumulados Aplicedos

1986 1985 em 1986
4.534.103 4.211.936 322.167
47.106 (a) 45,460 (a) 1.646
243.836 243.846 (10)

6.737 6.737 -
2.931 3.099 (168)
T 200.610 299. :

12.555 (a) 6.940 (a) 5.615)
713.566 €679.189 34.377
B876.399 785.864 90.535
540.054 503.391 %6.663
45.696 45,415 281
1.214.434 (a) 1.066.827 (a) 155.607
. N : 3 ~315.463
56.669 (a) 56.342 (a) 327

: . T3.018.344 ~ 315.136
6.413.491 5.576.561 83%6.930
. . 13.099.043 7.470.086
208.118 125,220 82.898
14.361.011 12.973.823 1.387.188

As previspes orgamentarias, para o exercicio de 1986, em
fungao da insuficiéncia de recursos & niveis compativeis com as
reals necessidades da Entidade, foram objeto de sucessivas atuali-
zagOes ocasionadas por diversas revisdes no programa de investi-

mentos do exercicio.
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Dessa forma, considerando as previsdes originais e a 0l-
tima atualizagao ajustada, o quadro a seguir demonstra os valores
do Orgamento Econdmico para o exercicio de 1986:

ORGAMENTO ECONGOMICO

US$1.000
Discriminacio Original Atualizado
Investimentos diretos 636.009,1 613.153,6
Despesas de exploragao 48.904,3 45.26%,8
OQutros componentes - Anexo C 12.655,1 94.521,9
Encargos financeiros durante a
construgdo 1.308.466, 1 1.122.73%6, 1

A posigao dos investimentos diretos realizados durante o
exercicio de 1986, comparada com o orgamento atualizado, & a
seguinte:

UsS$1.000
or¢ado Realizado

Instalag¢des para produg¢do hidrau-

lica, transformag&o e manobra 75.301,9 173.830,6
Equipamentos eletromecidnicos

permanentes 303%.477,3 221.280,3
Qutras instalag¢des para produgdo,

transformagdo e manobra 7.190,4 8.681,5
Instalagbes em geral 5.638,3 1.647,0
Custos a distribuir 254.624,3 244.505,0
Trangferéncias para operagdo (14.117,6) (7.813,5)
Descontos referentes ao Decreto-lei .

n® 2.284/86 (18.961,0) (404,1)

613.153,6 641.726,8

Para o ano de 1987, de acordo com as previgdes de inves-
timentos diretos inicialmente formuladas, a proposta orgamentaria
original da ITAIPU somava o equivalente a U3$369.362,1 mil.
Entretanto, face as dificuldades conjunturals encontradas para
alocagao dos recursos, negociagdes vém sendo mantidas junto’ &s -
autoridades governamentails, visando a fixagdo de um nivel compa-
tivel de aplicagdes para o exercicio.
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SEGURO

A politica de seguros, aprovada pelo Conselho de Adminis-
tragdo da Entidade em 1978, visa a garantir as seguintes cobertu-

ras:

(a) seguros de riscos de engenharia, transportes e
outros - para as obras civis, instalag@o e montagem, e
de responsabilidade civil, abrangendo:

- danos materiais ds obras e/ou aos equipamentos a
elas destinados;

~ danos materiais e/ou pessoais a terceiros, provocados
por acidentes durante a execugdo das obras; e

- transporte domé@stico de materiais e equipamentos,
adquiridos localmente, do estabelecimento do fa-
bricante ou fornecedor até ao canteiro de obras;

(b) seguro de transportes de viagens internacionais
para os equipamentos e materiais importados - cobertura
dos danos que possam sofrer durante sua transferéncia
do pals de origem até ao canteiro de obras.

Em complemento as coberturas acima, a Entidade mantém
seguros necessarios a4 cobertura dos demais riscos ndo diretamente
vinculados &s obras de construgdo da Central Elétrica, tais como
os de incéndio para suas instalag¢gdes administrativas, responsabi-
lidade civil de veliculos, de vida e acidentes pessoais dos em-

pregados.

EMPREITEIROS, FORNECEDORES
E OUTRCS

0 saldo desta conta esti assim constituido:

US$1.000
1986 1985
Empreiteiros 152.490 32.510
FPornecedores 16.556 20.112
Equipamentos 62.814  3%5.930
Cheques emitidos (a) (51.722) -
Qutros 2.007 990

182.145 89.542

- — o —— s amum e
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(a) Em 1985, esta conta estava classificada no ativo circulante,
cujo saldo era de US$1.734 mil.

EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS

Inclui as parcelas apresentadas comoc segue:

US$1.000
1986 1985
Circulante 2.9%8.178 2.108.508
Exigivel a longo
prazo 8.267.386 8.439.018
11.205.564 10.547.526
CIRCULANTE -

A parcela do passivo circulante compreende os seguintes em-
préstimos:

UsS$1.000
1986 1985
Principal-
Banco do Brasil S. A. - Rio de Janeiro-

Aviso 09 (R 634.797 1.160.637

Aviso 30 (R 378.144 357.546

Aviso 35 617.463 -

Aviso 674 . 651.441 -
Citibank, N. A. - EUA 59.216 59.222
Morgan Guaranty Trust Co. of New York -

Inglaterra 87.323 79.215
Citibank, N. A. - Inglaterra 33,761 33,760
Deutsche Bank Compagnie Financiére

Luxembourg - Luxemburgo 49.306 49.306
Banco de Desenvolvimento do Estado de

Sdo Paulo S. A. - BADESP 17.161 16.150
Citibank, N. A. - Bahamas 8.890 13.332
Qutros 247.620 184.716

Juros provisionados sobre os empréstimos e
financlamentos-

Centrals Elétricas Brasileiras S. A. -

ELETROBRAS 106.532 67.217

a transportar 2.891.654 2.021.101
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US31.000
1986 1985
trangsporte 2.891.65%4 2.021.101

Banco do Brasil S. A. - Rio de Janeiro-

Aviso 09 (R) - 5.23%1

Aviso 30 (R) - 3.136
Morgan Guaranty Trust Co. of New York -

Inglaterra 11.497 16.787
Swiss Bank Corporation (Overseas) S. A. -

Panama 627 11.661
Deutsche Bank Compagnie Financieére

Tuxembourg - Luxemburgo 1.328 3.517
Citibank, N. A. - Inglaterra 4.087 6.334
Cutros 28.985 40.741

2.938.178 2.108.508

EXIGIVEL A LONGO PRAZ0Q -

Os contratos firmados com as instituig¢des financeiras,
conforme mencionado na Nota 4 e demonstrados no Quadro I -
Demonstraqoes dos Emprestlmos e Financiamentos, incluido na pri-
meira parte deste relatorio, est@o resumidos a seguir, por tipo
de aplicagdo no Projeto:

I. ESTUDOS E PROJETOS
DE ENGENHARIA

Financiamentos de gastos realizados para estudo e elabo-
ragdo do projeto da Central Elétrica e de outros relacionados com
os servigos de engenharia na consirugido da barragem, cujos recur-
sos foram obtidos através das seguintes instituigdes:

Financiadora de Estudos e Projetos - FINEP
F. 159/75 de 21.10.75

Caixa BEcondmica Federal - CEF
.De 14.03.77
De 13.02.78

Citibank, N. A. - Assungi@o
De 08.12.77
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Citibank N. A. = EUA
De 10.07.78

American Express International Banking
Corporation - EUA
De 21.07.81

Bank of America National Trust and Savings
Association - EUA
De 06.11.81

Morgan Guaranty Trust Co. of New York e Export -
Import Bank of the United States - EUA
De 15.11.85

Morgan Guaranty Trust Co. of New York - EUA
De 15.11.85

ELC Eletroconsult S.p.A. - Italia
De 10.03.86
De 10.0%.86

Total destes financiamentos em
31 de dezembro de 1986 UsS$ 15%.186 mil

II. OBRAS E EQUIPAMENTOS PARA
INFRA-ESTRUTURA E APOIO
K CONSTRUGAO DA CENTRAL
ELETRICA

Financiamentos destinados & construg@o da infra-estrutu-
ra necessaria aoc apoio as obras de construgido da Central Elétri-
ca. Os recursos assegurados estéo sendo utilizados na construgéo
e manuten¢io de unidades residenciais, rede sanitéaria e instala-
¢bes operacionais e administrativas do projeto, como segue:

Centrais Eléetricas Brasileiras S. A. -
ELETROBRAS
ECR 064/75 de 21.08.75
ECF 620/78 de 30.05.78
ECR 102/78 de 30.05.78
ECR 108/79 de 14.05.79
ECR 113/80 de 27.03.80
ECF 831/82 de 14.05.82
ECF 901/8% de 01.06.83
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Caixa Econdmica Federal - CEF

be 08.12.77
De 24.08.82

Citibank, N. A. - EUA
De 22.08.79

Lloyds Bank International Ltd. -
Inglaterra
De 09.07.80
De 28.06.82

Banco do Brasil S. A. - Grand Cayman
De 05.01.81

Morgan Guaranty Trust Co. of New York -

Inglaterra
De 01.04.83

Bank of Montreal - Bahamas
De 14.02.84

Total destes financiamentos em
%1 de dezembro de 1986 US$1.042.796 mil

IIT. OBRAS CIVIS

Financiamentos destinados a cobrir os dispéndios com a
barragem e demais obras civis da Central Elétrica, incluindo os
gastos em equipamentos e instalagGes de apoio & construgfo do

Projeto.

A malor parte dos recursos foi obtida junto &
ELETROBRAS, havendo, tambem, a participagdoc de entidades finan-
ceiras internacionais.

Centrais Eletricas Brasileiras S. A. -
ELETROBRAS
ECF 392/75 de 04.12.75
ECF 631/78 de 02.08.78
ECF 675/79 de 18.07.79
ECF 759/80 de 05.11.80
ECF 776/81 de 3%0.03.81

Banco de Desenvolvimento do Estado de Sdo
Paulo S. A, - BADESP
FINESP 033/76 de 19.11.76
FINESP 034/76 de 10.03.77
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J. P. Morgan Interfunding Corp. - EUA
De 18.05.77

Deutsche Bank Compagnie Financiére

Luxembourg - Luxemburgo
De 05.02.79

Banco Regional de Desenvolvimento do
Extremo Sul - BRDE
De 27.12.79
De 27.12.79
De 25.11.86

Swiss Bank Corporation (Overseas) S. A. -
Panami
De 02.07.80
De 17.06.82

Citibank, N. A. - Bahamas
De 15.09.80

Compagnie Luxembourgeoise de la Dresdner
Bank AG - Dresdner Bank International -
Luxemburgo

De 12.11.80

Citibank, N. A. - EUA
De 19.12.80

Banco Real S. A. - Inglaterra
De 22.10.81
De 18.01.82
De 08.10.82

The Fuji Bank Limited - EUA
De 23.06.82

Banco Latinoamericano de Exportaciones -
Panama
De 23.08.82

Total deates financiamentos em
31 de dezembro de 1986 UsS$2.613%3.658 mil

o —— e — ay — —— —

I
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IV. AQUISIGAO DE EQUIPAMENTOS ELETRO-
MECANICOS COMPONENTES DO PROJETO
HIDROELETRICO

Financiamentos cobrindo o custo, total ou parcial, de
estudo, execuc¢dc e fornecimento de equipamentos eletromecanicos
componentes da Central Eletrica.

Os recursos destinados & aquisigf@o de equipamentos fa-
bricados no Brasil estdo sendo obtidos junto a bancos brasileiros
atraves da FINAME, e os destinados aos equipamentos importados
junto a entidades estrangeiras sediadas nos paises fornecedores.

Deutsche Bank AG - Alemanha

De 19.02.79
De 19.02.79

Banco de Desenvolvimento do Estado de S&o
Paulo S. A. - BADESP
FINESP 040/77 de 04.07.77
FINESP 050/78 de 08.12.78

Banco do Brasil S. A. - Grand Cayman
De 17.10.77
De 26.04.79

Banco do Nordeste do Bragil S. A. - BNB
De 27.11.78
De 17.12.80
De 30.06.81
De 10.12.81
De 28.04.83
De 24.04.84

Banco Regional de Desenvolvimento do
Extremo Sul - BRDE
De 30.11.78
De 17.04.80
De 30.05.80
De 11.11.80
De 22.06.83

Banco da Amazdnia S. A. - BASA
De 14.12.78
De 29.10.85

Banco Nacional do Desenvolvimento Economico
e Soclal - BNDES
De 22.12.78
De 04.09.81
De 14.12.86
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Kreditanstalt flir Wiederaufbau -
Alemanha
De 19.02.79

Banque de .Paris et des Pays-Bas -

Franga
De 20.02.79

Swiss Bank Corporation - Suiga
De 22.02.79
DPe 22.02.79
De 01.07.80
De 01.07.80
De 08.02.82.
De 08.02.82
De 08.02.82
De 08.02.82
De 09.06.82
De 09.06.82
De 19.07.82
De 19.07.82

Morgan Guaranty Trust Co. of New York -

Inglaterra
De 17.09.79
De 26.08.81

Banco de Desenvolvimento do Parana
S. A. - BADEP
De 28.10.80
De 04.12.80

The Royal Bank of Canada - Canadé
De 01.07.81

Pincantieri - Cantieri Navali Italiani
s.p-A- - Itélia
De 01.04.82

Libra Bank Limited - Inglaterra
De 27.04.82

Compagnie Luxembourgeoise de la Dresdner
Bank AG-Dresdner Bank International -
Luxemburgo

De 02.02.83

Banco Econdomico S. A.
De 22.06.83

.
&
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The Royal Bank of Canada (Barbados)
Limited - Barbados

De 27.06.83

Banco do Estado do Rio Grande do Norte

S.

A. - BANDERN

De 02.08.83

Banco Nacional S. A.

De

24.07.85

Total destes financiamentos em

31

de dezembro de 1986 US$1.950.610 mil

V. FINANCIAMENTOS DE ENCARGOS
FINANCEIROS E DE AMORTI-
ZAGXO DOS COMPROMISSOS
EXTERNOS

Financiamentos destinados ao pagamento do principal e

juros amortizaveis a curto prazo.

Os recursos estdo sendo obtidos principalmente em enti-

dades bancarias brasileiras com base na Resolugdo 63, do Banco

Central

do Brasil, bem como através dos Avisos 09(R}, 030(R), 035

e 674, do Mlnlsterlo da PFazenda.

Citibank, N. A. - Sao Paulo

De
De
De
De
De
De
De
De
De
De
De
De
De

12.02.80
26.02.80
26.02.81
08.05.81
04.06.82
03.09.85
12.11.85
22.04.86
08.05.86
09.06.86
03-09-86
03.09.86
04.09.86 /

Banco do Commércio e Industria de
340 Paulo 5. A.

De 24.04.80
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Banco do Estado de Sdo Paulo S. A. -
BANESPA
De 23.06.81
De 22.07.82

Banco Regional de Desenvolvimento do
Extremo Sul - BRDE
De 30.05.80
De 11.11.80

Banco de Montreal Investimento 3. A.
De 31.07.80

Banco Mercantil de Sdao Paulo 3. A.
De 04.08.80

Banco Chase Manhattan S. A. -
De 06.08.80
pe 07.11.80
De 01.07.83
De 24.10.8%
De 24.10.85
De 07.11.85
De 07.11.85
De 02.12.85

Centrais Elétricas Brasileiras 8. A.
ELETROBRAS

ECF 760/80 de 05.11.80
ECF 777/81 de 30.03.81
ECF 832/82 de 14.05.82
ECF 902/83% de 01.06.83
ECF 925/83% de 12.03.84
ECF 957/84 de 23.12.85
ECF 958/84 de 23%.12.85
ECF 978/84 de 01.10.85
ECR 224/84 de 29.11.84
ECR 225/84 de 29.11.84
ECR 226/84 de 27.12.84
ECR 227/84 de 27.12.84
Adiantamento

Banco Bamerindus do Brasil S. A.
De 14.01.81
De 05.11.81
De 05.11.85
Adiantamento

Banco de Investimento Credibanco S. A.

De 13.07.81

| [TAIPU

WA BINACIONAL
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UNIBANCO - Banco de Investimento do
Bresil S. A.
De 22.07.81

Banco Safra S. A.
De 14.09.81

Lloyds Bank International Limited -
Sao Paulo
De 06.10.81
De 07.10.85
De 17.06.86
De 08.07.86
De 11.08.86
Adiantamento

Banco d¢ Brasil S. A.
De 10.03%.82
De 29.06.83
Aviso 09(R), Aviso 030 (R), Aviso 035 e Aviso 674

Banco Sogeral S. A.
De 22.07.82
De 10.12.82
De 25.10.85%
Adiantamento

Citibank, N. A. - EUA
De 30.08.82
De 31.05.84
De 19.02.85

Banco Inter-Atlantico de Investimento
Sl A.
De 28.10.82

Banco Mitsubishi Brasileiro 5. A.
De 26.11.82
De 05.05.83
Adiantamento

Banco Nacional S. A. -~ EUA
De 1%.12.82

Citibank, N. A. - Assung8o
De 15.04.83

Lloyds Bank International Ltd. -

Inglaterra
De 22.06.83
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Morgan Guaranty Trust Co. of New
York - Inglaterra
De 31.01.84

The Bank of Tokyo Limited - EUA
De 28.05.84

The Chase Manhattan Bank N. A. -
Inglaterra
De 28.09.84
De 28.09.84
De 26.06.85
De 26.06.85

Barclays Bank International Ltd. -

Inglaterra
De 14.11.84

Société Générale - Franga
De 06.12.85

Dresdner Bank AG - Alemanha
De 02.02.83
De 04.12.85%

Compagnie Luxembourgecise de la Dresdner Bank AG -
Dresdner Bank International - Luxemburgo

De 04.12.85
Banque NMB - Interunion - Franga
De 05.12.85
Cutros
Total destes financiamentos em
%1 de dezembro de 1986 US%$4.837.357 mil
PROVISXO PARA CORRECXO MONETARIA US$  607.957 mil
Menos: Parcela a curto prazo US$2.938.178 mil

Total da divida a longo prazo em .
" 31 de dezembro de 1986 UsS$8.267.386 mil



R |TAIPU

-21- AV . BINACIONAL

CONTA DE EXPLORAGAO

Conforme menclonado na Nota 6 sobre as demonstragOes

" financeiras incluldas na primeira parte deste relatdrio, & conta
de exploragéo constitul o balango entre a recelta e o custo do
servi¢co de eletricldade, apurado em conformldade com o Anexo C do
Tratado, que estabelece as Bases Financelras e de Prestagdo dos
Servigos de Eletricidade de ITAIPU.

(a) Receilta

0 suprimento de energla elétrica ao Brasll e ao Paragual
& felito através das entldades compradoras FURNAS - Centrals
Elétricas S. A., Centrals Elétricas do Sul do Brasll S. A. -
ELETROSUL e Administracidn Nacional de Electricided - ANDE.

As Altas Partes Contratantes fixaram a tarifa provisdria
de US$10,00, por quilowatt de poténcla contratada colocada & dis-
posi¢do das entldades compradoras, de conformidade com as condi-
¢boes estabelecidas nos respectlvos contratos.

A recelta do exerciclo, decorrente dos contratos de
prestagdo dos servigos de eletricldade, totallzou US$276.907 mil.
A demanda correspcondente ao forneclilmento de energia fol de
27.338.008 quilowats, como segue:

Empresas e Entidade Compradoras

Brasllelras Paraguala
FURNAS ELETROSUL ANDE Total
Fornecimento de
energia (US$ mil) 223.280 quy.o027 6.073 273.380
Recuperagéo de custo
(US$ mil) 462 2.342 - 2.804
Juros (US$ mil) 141 582 - 723
223.883 46.951 ©.073 276.907

Demanda fornecida (KW) 22.328.045 4.402.664 607.299 27.338.008

(b) Custo do Servico de Eletricldade

E composto das parcelas de custo estabelecidas no 1ltem
III do Anexo C, do Tratado, apropriadas nos 1tens Remuneragdo e
Ressarcimento §s Altas Partes Contratantes e &s Partes que cons-
tituem a ITAIPU, Encargos Financeiros de Empréstimos e Financla-
mentos e Despesas de Exploragéo.
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A Remuneragzo e Ressarcimento, creditados em 1986 as
Altas Partes Contratantes e as Partes que constituem a ITAIPU, no
valor total de US$88.200 mil, estdo assim constituidos:

US$1.000
Partes que
Altas Partes Constituem
Contratantes ITAIPU
Historico Brasil Paraguai ELETROBRAS ANDE Total
Circulante- -
Rendimentos de capital - - 6.000 6.000 12.000
Royalties 9.009 9.009 - - 18.018

Ressarcimento de en-
cargos de adminis-

trag8o e superviséo - - 1.662 1.662 3.324
Remunerag¢éo para
cessao de energia - 2.804 - - 2.804

9.009 11.813 7.662 7.662 36.146

Longo prazo-

Royalties 22.491 22.491 - - 44.982

Remuneragao para
cessao de energia - 7.072 - - 7.072
22.491 29.563 - - 52.054

Os Encargos Financeiros de Empréstimos e Financiamentos,
limitados pelo montante de recursos liquidos provenientes dos
contratos de prestagido de servigo de eletricidade, sioc parte de
obrigagoes contratuais pagas a empresas e instituigBes financei-
rag no Brasil, no Paragual e em terceiros paises. A parte res-
tante dos encargos do exercicio esta contabilizada em obras em
andamento.

As Despesas de Exploragéo sd8o constituidas de todos os
gastos imputadveis & prestag¢fo dos servigos de eletricidade, in-
cluidos os gastos diretos de operagBo e de manutencgio, gastos de
administragdo e gerais, além de seguros contra os riscos dos bens
e instalagoes da ITAIPU. Os gastos de administrag¢do foram apro-
priados, utilizando-se um Indice m&dio ponderado; tendo como base
as unidades em operagdo no decorrer do exerciclo e as unidades
totals previstas.
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DEMONSTRACDES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 1986

Ney Aminthas de Barros Braga
Diretor Geral Brasileiro

Enzo Debernardi
Diretor Geral Paraguaio

Moacyr Teixeira
Diretor Financeiro Executivo

Fidencio J. Tardivo
Diretor Financeiro

Roberto leite Schulman
Diretor Teéecnico Executivo

Hans W. Krauch
Diretor Tecnico

Victorino Vega Gimenez
Diretor Administrativo
Executivo

Jucundino da Silva Furtado
Diretor Administrativo

“Antonio Colman Rodriguez
Diretor Juridico Executivo

Clovis Ferro Costa
Diretor Juridico

Carlos A. Facetti
Diretor de Coordenagao
Executivo

Luiz Eduardo Veiga Lopes
Diretor de Coordenagzo

Milton Sprovieri Martini
Superintendente Financeiro

Claudio Jose Rampinelli
Contador Geral
Contador-CRC-RJ-020.871-1/SDF 284
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A AUDITORES Y CONSULTORES ASOCIADOS ARTHUR ANDERSEN S/C

30 de janeiro de 1987

PARECER DOS CO-AUDITORES INDEPENDENTES

Ilmos. Srs. Diretores
Itaipu Binacional

Examinamos o balango geral da ITAIPU BINACIONAL
(Entidade binacional brasileira e paraguaia) encerrado em 31 de
dezembro de 1986, e as respectivas demonstragdes da conta de
exploragéo e da origem e aplicag8o de recursos para o‘ano findo
naquela data, expressos em dbdlares norte-americanos. O nosso
exame foi efetuado de acordo com as normas de auditoria geralmente
aceitas e, conseqglientemente, incluiu as provas nos registros con-
tabeis e outros procedimentos de auditoria gque julgamos necesséa-

rios nas circunsténcias.

Em nossa'opiniﬁo, as referidas demonstragdes financeiras
refletem com propriedade a posigadc financeira da ITAIPU BINACIONAL
em 31 de dezembro de 1986, e o resultado da conta de exploragdo e
a origem e aplicagao de seus recursos referentes ao ano findo
naquela data, de acordo com os principios de contabilidade geral-
mente aceitos e com as normas estabelecidas pelo Tratado de 26 de

abril de 1973 entre o Brasil e o Paraguai (Notas 2 e 6), aplica-

dos em bases uniformes.



AUDITORES Y CONSULTORES
ASOCIADOCS

ARTHUR ANDERGSEN

0 nosso exame teve por objetivo principal formar a
opinido constante do parégrafo anterior. As informag¢Ses suple-
mentares apresentadas nas paginas II-1 a II-22, embora nfo sejam
consideradas essenciais a uma apresentag@o com propriedade da
posigdo financeira, do resultado da conta de exploragdo e da
origem e aplicagéo de recursos, sao apresentadas a titulo de
informagdes adicionais e foram sujeitas aos mesmos procedimentos

de auditoria aplicados &s demonstragdes financeiras.

As informagdes suplementares referentes ao orgamento s&o
baseadas em estimativas, cuja realizacfo depende de fatores e

transagdes futuras. Portanto, a nossa opinido n&o abrange tais

informagdes.

Em nossa opinido, exceto quanto ao mencionado no para-
grafo precedente, as referidas informagdes suplementares estao
demonstradas com propriedade em todos os seus aspectos relevantes
relacionados com as referidas demonstrag¢tes financeiras, conside-

radas em seu conjunto.

Rio de Janeiro, Brasil Aguneidn, Paraguay

ARTHUR ANDERSEN S/C AYCA-AUDITORES Y CONSULTORES
CRC—SP—123—S—RJ ASOCIADOS

Carlos Jbsé S. Oscar Stark Rivarola

Contador - CRGARJI-28.916-0




