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DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

INFORMAGOES SUPLEMENTARES REFERENTES
AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

PARECER DOS CO-AUDITORES INDEPENDENTES
ABREVIATURAS

Para efeito do presente relatdrio, entender-se-4a:

Altas Partes Contratantes: Repliblica Federativa do
Brasil e Replublica do
Paragual

Brasil - Repliblica Federativa do Brasil

Paraguai - Repliblica do Paraguail

Entidade - Italipu Binacilonal

ELETROBRAS - Centrals Elétricas Brasileiras S. A. -
ELETROBRAS

ANDE - Administracidn Nacional de Electricidad - ANDE
Cr$ - Cruzeliros

# - Guaranis

US$ - Délares norte-americanos

DM - Marcos alemies

Fr.B. - Francos belgas

FF - Francos franceses

Sw.Fr. - Francos sulgos

CAN$ - Ddlares canadenses

UPC - Unidades Padréo de Capital (Brasil)

ORTN - Obrigagdes Reajustavels do Tesouro
Naclonal (Brasil)
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I - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
Balango Geral
Demonstragao da Conta de Exploragéo
Demonstragéo da Origem e Aplicacdo de Recursos

Notas Explicatlvas sobre as Demonstra¢des Filnancelras
(Folhas 1 a T7)

Quadro I - Demonstragéo dos Bnpréstimos e
Financiamentos
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DEMONSTRAGAO DA CONTA DE EXPLORACEO

(Expressa em ddlares norte-americanos, referente ao perilodo
de 1 de margo a 31 de dezembro de 1985 - Nota 6)

1985
RECEITA
Recelta decorrente dos contratos de
presta¢d@o dos servigos de eletricidade-
Empresas Brasllelras 101.893.110
Entlidade Paraguala 2.993.620
Total da recelta 104,886,730
MENOS
CUSTO DO SERVIGO DE ELETRICIDADE
Remunerag¢fdo e ressarcimento ds Altas
Partes Contratantes e s Partes
que constituem a ITAIPU-
Rendimentos de capltal 10.000.000
Royalties 52.500.000
Ressarcimento de encargos de
administragdo e supervisdo 1.069.509
Remunerag¢ao por cessdo de energia 2.613.447

bb.182.950

Encargos financeiros de empréstimos
e financiamentos 87.512.705

Despesa de exploracédo-

Despesas de operagéo 1.365.660
Despesas de manutengdo 4.114.428
Gastos de administragio 8§.232.299
Servigos auxiliares gerals 2.769.243
Servigos de apoio cperacional e seguros 892.395

17.374.025

Total do custo do servigo de
eletricidade 171.069.686

RESULTADO DA CONTA DE EXPLORAGHKO (66.182.956)

As notas explicativas anexas sdo parte
integrante das demonstrag¢des financeiras.
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ITAIPU BINACIONAL

NOTAS EXPLICATIVAS SOBRE AS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS

EM 31 DE DEZEMBRO DE 1985

NOTA 1 - A ENTIDADE

Criada pelo Tratado de 26 de abril de 1973, assinado
entre a Rep{iblica Federativa do Brasil e a Repliblica do Paraguai,
com igualdade de direitos e obrigagdes, a ITAIPU é uma entidade
binacional constitulda pela Centrals Elétricas Braslleiras S. A. -
ELETROBRAS, sociedade andnima de economla mlsta brasilelra, e
pela Administracion Nacional de Electricidad - ANDE, entidade au-

tarqulca paraguaia, com igual participagi&o na integralizagéo do
capltal.

Tem por objetivo realizar o aproveltamento hidroelétrico
dos recursos hidricos do Rlo Parand, pertencentes em condominio
aos dois palses, medlante a construgédo e operagao de uma Central
Elétrica, com 18 unidades geradoras, capacldade instalada de
12,6 milhdes de quilowatts e produgio em torno de 75 bilhGes de
guilowatts-hora por ano.

E regida pelas normas estabeleclidas no Tratado, no Esta-
tuto, que constitul seu Anexo A, e nos demais Anexos B e C, que
Adlspdem sobre o segulnte:

B - Descrigdo Geral das Instalagdes Destinadas a
Produ¢do de Energla Elétrica e das Obras
Auxlliares.

C - Bases Financeiras e de Prestagdo dos Servigos
de Eletricldade de ITAIPU.

Possul uma ampla 1seng@o tributéria no Brasil e no
Paragual, conforme normas especificas estabelecldas no Tratado e
em outros atos oficials complementares, balxados nos dois palses.

Com sedes em Brasllia e em Assungdo, 1niciou suas ativi-
dades em 17 de maioc de 1974, data oficial de sua 1nstalagao, e
estd, atualmente, em fase de montagem e teste operacional dos
equipamentos eletromecdnicos permanentes, conforme cronogramas
estabelecidos, e com 3 unidades geradoras produzindo energla elé-
trica.

No dia 25 de outubro de 1984, foi inaugurada, oficial-
mente, a Central Elétrica, com a entrada em operac¢io de 2 unida-
des geradoras, dentre as 18 previstas, e respectivo suprimento de
energla elétrica na fase experlimental de suas instalagbes. Apds
essa fase experimental, a Entidade inilciou a comercializagdo da
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energia em 1 de mar¢go de 1985. No exerclcio de 1985 entrou em
operagBoc a terceira unidade geradora cuja energla passou a ser
comercializada a partir de 1 de novembro de 1985.

NOTA 2 - SUMARIO DAS PRATICAS
CONTABEIS

Para a contabllizagBo das operagbes e apresentagdo das
DemonstracBes Financeiras, a ITAIPU adota o reglme de competéncla
de exerciclo, os principios béasicos de contabllidade geralmente
aceltos e disposigdes especificas estabelecidas no Tratado e
demals atos oficilais. As prédticas contédbels mals relevantes
estdo resumidas nas alineas seguintes e na Nota 6:

a) Moeda de Referéncla para
Registros das Transagdes

As transagdes sBo contabllizadas em ddlares norte-
americanos, moeda dos Estados Unidos da América adotada como re-
feréncla para reglstro das transagdes e apresentagdo das Demons-
tragdes Financelras.

As transagdes realizadas nas diversas moedas sdo conver-
tidas para ddlar norte-americano, com base nas taxas oflclals de
camblo, de acordo com os segulntes eritérios:

Obras em Andamento - A taxa do Ultimo dia do més
anterior aquele em que os custos de construgéo
foram lncorridos.

Capital - As taxas em vigor nas datas da ocasildo
de sua integralizagdo.

Empréstimos e Financlamentos-

Contratados em cruzeiros - Sdoc atuallzados de con-
formidade com os Indices contratuals e con-
vertidos & taxa de cambio vigente no fim de
cada més do ano civil.

Contratados em outras moedas - A taxa em vigor
no fim de cada més do ano civil,

Demals Ativos e Passivos - A taxa vigente no fim
de cada més do ano civil.

As varlagdes camblais, decorrentes dos critérios de con-
versdo acima descritos, sédo diferidas e conslgnadas em conta es-
pecifica de Balango.
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As faturas e a recelta, decorrentes dos contratos de
prestag3o de servigos de eletricidade, s#%o contabllizadas em
ddlares norte-americanos e recebldas em cruzelros e guaranls, de
acordo com a taxa oflcial de clmbio vigente no dla do recebimento.

b) Custos das Obras

As aplicag¢Ges nas obras, relativas & aqgulsig¢fo, constru-
¢80, montagem e engenharia, incluindo gastos com a administragao
geral, encargos financeiros incidentes sobre recursos de tercei-
ros e os gastos de moblllizagdo e treinamento de pesscal para ope-
rac@o, sfo contabilizadas em obras em andamento pelo principio do
custo histdrico.

As recelitas financeiras e as restitui¢des obtidas em
fungdo de isengdes e beneficios fiscals, relacionadas com aplica-
¢O0es nas obras, sio contabilizadas como redugfo dos custos.

NOTA 3 - OBRAS EM ANDAMENTO

0 custo global do projeto da Central Elétrica, que tera,
quando conclulda, 18 unidades geradoras de 700 mil quilowatts
cada uma, estd estimado em, aproximadamente, US$15.395 milhdes,

a pregos de dezembro de 1983,

Os investimentos aplicados nas obras da Central Elétrica
s3do demonstrados como segue:
31 de dezembro
1985 1984
(Milhares de ddlares)

Instalag®es para produgdo hidriulica,

transforma¢ioc e manobra 2.652.604 2.569.283
Equipamentos eletromeci&nicos permanentes 1.019.415 BUB.TT77
Qutres instalag®es para produgdo, trans-

formag&c e manobra 539.917 584.068
Instalagdes em geral 292,202 297.657

4,504,138 §.299.785
Custos a distribulr

Canteiro de servigo 679.189 668.113

Encargos financeiros 5.576.561 4,557.731

Consultoria de engenharia 785.864 721.668

Gastos de administragio 503.391 470.307

Gastos pré-operacionais 45,415 43,331

Qutros 1.004.485 957.179

§.594,905 7.418.329

A transportar 13.099.043 11.718.114
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31 de dezembro
1985 1984

(Milhares de dolares)
Transporte 13.099.043 11.718.114
Menos: Receltas financeiras e restituil-

goes decorrentes de lsengbes e bene-
ficlos fiscals 125.220 86.638

12.973.823 11.631.476

A Entidade estd reallizando o inventaério fisico-contabil
da propriedade visando transferir para as contas definitivas do
Imobillizado os investlimentos aplicados, relativeos aos bens e 1lns-
talagdes em operagao.

NOTA 4 - EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS

Os empréstimos e financlamentos contratados pela Entlda-
de, encontram-se demonstrados no Quadro I, &s taxas de cémbio
oficial, vigentes no final do exerciclo, devidamente atualizados
de acordo com as condigdes contratuals, e acrescidos dos Juros e
demals encargos incidentes com taxas variando de 4,5 a 11,5 por
cento anuals, na sua maiorilsa.

Entre os empréstimos demonstrados no Quadro I estad in-
clulido adiantamento efetuado pela Centrais Elétricas Brasilelras
S. A. - ELETROBRAS, acrescido de correg¢ido monetaria e Juros, cuja
contratagdo seria formalizada em 1986.

Os empréstimos e financlamentos em cruzeiros sio contra-
tados com clausula de correglo monetadria, com base nos Indices de
varilag@o das ObrigagGes Reajustévels do Tesouro Naclonal - ORTN
ou das Unldades Padrao de Capltal - UPC, exceto alguns contratos
cujas corregles sdo especificas e pré-fixadas.

Os recursos adicionals, necessarios ao prossegulmento e
& conclusao do projJeto, deverdo ser obtidos, principalmente, jun-
to a entidades financeiras brasllelras.
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NOTA 5 - CAPITAL

De conformidade com o Tratado, o capital esta fixado em
US$100 milhdes, vigentes em 13 de agosto de 1973, data da troca
dos Instrumentos de Ratificagao do Tratado, e pertence, em partes
iguais e intransferivels, & Centrals Elétricas Brasileiras
S. A, - ELETROBRAS e & Administracion Nacilonal de Electricidad -
ANDE.

O capital manter-se-a com valor constante de acordo com
o disposto no Paragrafo 4°, do Artigo XV, do Tratado.

NOTA 6 -~ CONTA DE EXPLORAGAO

Constitul o balango entre a receita e o custo do servi-
¢o de eletricidade, apurado de conformidade com o Anexo C do
Tratado, que estabelece as Bases Financelras e de Prestacgao dos
Servigos de Eletricidade de ITAIPU, referente ao periodo de 1 de
margo de 1985, inlcio da operagéo da Central Elétrica, até 31 de
dezembro de 1985.

a) Receita

A receita decorrente dos contratos de prestagdo dos ser-
vigos de eletricidade, firmados com entidades compradoras do
Brasil e do Paragual, deve ser 1lgual ao custo do servigo de ele-
triclidade, conforme item IV, do Anexo C, do Tratado.

As Altas Partes Contratantes flxaram uma tarifa provi-
sbria para cada quilowatt de poténcila contratada colocada a dis-
posigao das entidades compradoras, de conformldade com as condi-
¢des estabelecidas nos respectivos contratos.

b) Custo do Servigo de Eletricidade

E composto das parcelas de custo estabelecidas no item
I11, do Anexo C, do Tratado, apropriadas nos 1ltens Remunerac¢édo e
Ressarcimento &s Altas Partes Contratantes e &s Partes que cons-
tituem a ITAIPU, Encargos Financeiros de Empréstimos e Financla-
mentos e Despesas de Exploragéo.

A Remuneracgdo e Ressarcimento as Altas Partes Contratan-
tes e A&s Partes que constituem a ITAIPU, creditados em ddlares no
passivo, incluil:

Rendimentos de Capltal - Doze por cento ao ano, sobre a
participag8o da Centrals Elétricas Brasileiras S. A. -
ELETROBRAS e da Administracidn Nacional de
Electricldad - ANDE, no capltal Integralizado.
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Royalties - Calculados na base de 650 ddlares por

glgawatt-hora gerado e medldo na Central Elétrica, n8o
deveréo ser inferlores a 18 milhdes de dbélares por ano,
8 razdo da metade para cada Alta Parte Contratante.
No perlodo mencionado, entretanto, o montante demons-
trado & correspondente & relagfo entre o tempo de fun-
clonamento e o tempo total do ano, a partir do inicio
de operagio da Central Elé&trica.

Ressarcimento de Encargos de Administragdo e Supervi-
sdo - Calculado na base de 50 ddlares por gilgawatt-
hora gerado e medido na Central Elétrica, devido &
Centrals Elétricas Brasileiras S. A. - ELETROBRAS, e &
Administracidon Naclonal de Electricidad - ANDE, em
partes 1iguals.

Remuneragao por Cess&o de Energia - Calculada na base de
300 dolares por gilgawatt-hora cedido de uma Alta Parte
Contratante para a outra Alta Parte Contratante.

A Remuneragédo e Ressarcimento, calculados com base no
Anexo C, do Tratado, conforme acima 1ndicado, excluldos os rendi-
mentos de capital, foram multiplicados por 3,5 (trés e melo),
sendo o efeito provisionado em dezembro de 1985, com base nas
Notas Reversais n°s 03 e 04, de 28 de janeiro de 1986, trocadas
entre os Minlstérios das Relagdes Exteriores do Brasll e do
Paraguai.

O valor dos royalties, do ressarcimento de encargos de
administragéo e supervls@o e da remunerag¢gdo por cessdo de energila,
serd mantido constante, conforme previsto no item V.2, do Anexo C,
e paragrafo 4°, do Artigo XV, do Tratado, implementados nas refe-
ridas Notas Reversals.

Os Encargos Financelros de Empréstimos e Financlamentos,
limitados pelo montante de recursos 1l1iguldos provenlentes dos
contratos de prestagédo de servigo de eletricldade, s@o parte de
obrigagdes contratuals pagas & empresas e institulgBes financel-
ras no Brasll, no Paraguail e em tercelros palses. A parte res-
tante dos encargos do exercicilo estia contabllizada em obras em
andamento.

As Despesas de Exploragdo sdo constituldas de todos os
gastos imputévels & prestag@o dos servigos de eletricidade, in-
cluldos os gastos diretos de operagdo e de manutengfo, gastos de
administracao e gerals, além de seguros contra os riscos dos bens
e Instalagoes da ITAIPU.
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Também constitul parcela do custo, conforme item III do
Anexo C, o montante necessario aos pagamentos relatlvos a amortil-
zagdo de empréstimos e filnanclamentos, os quals, apesar de ocor-
ridos durante o perlodo de operagdo da Central Elétrica, ndéo fo-
ram aproprilados ao custo, devido a limitagdo de recursos prove-
nientes dos contratos de prestagfo de servigo de eletrlcidade.

Na conta de resultado & compensar, o montante referente
ao0s royalties e & remuneragio por cess@o de energla, representado
no Exigivel a Longo Prazo, de acordo com as menclonadas Notas
Reversals, sera totalmente diferido até o exercicio de 1992 e de-
verd ser considerado no cadlculo das tarifas de ITAIPU,.

NOTA 7 - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
DO EXERCICIO ANTERIOR

As demonstragdes financeliras de 1984, apresentadas para
fins comparativos, foram examinadas pelos atuals co-audltores 1n-
dependentes, conforme seu parecer, sem ressalvas, datado de 18 de
janeiro de 1985.
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Servigos

Obras em Andamento
Empreiteiros, Fornecedores e Outros
Empréstimos e Financiamentos

Conta de Exploragio
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INFORMACOES SUPLEMENTARES REFERENTES

AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

EM 31 DE DEZEMBRO DE 1985

DISPOSICOES GERAIS

A ITAIPU, entidade binaclonal, foi criada por um Tratado,
firmado entre a Repiiblica Federativa do Brasll e a Replblica do
Paragual, do qual fazem parte os seguintes anexos:

ANEXO A - Estatuto da ITAIPU

ANEXO B - Descrigé@o geral das instalagdes destinadas a
produgéoc de energla elétrica e das obras
auxililares; e

ANEXO C - Bases financelras e de prestacdo dos servigos
de eletricidade de ITAIPU.

0 Tratado entre os governos do Brasil e do Paraguail
outorgou a ITAIPU, a concess&@oc para realizar o aproveitamento
hidroelétrico dos recursos hidricos do Rio Parana, pertencentes
em condominio aos dois palses, desde e iIncluslve o Salto Grande
de Sete Quedas ou Salto de Guaira até a Foz do Rio Iguagu.

O referido Traetado entrou em vigor em 13 de agosto de
1973, data da troca dos Instrumentos de Ratificagd@o, e vem sendo

implementado por Atos Complementares, Protocolos Adicionais e
Notas Diplomaticas.

A ITAIPU, com sedes em Brasilia - Brasll e em Assungao -
Paragual, & administrada por seus &rgdos de Administracgfo
Superior - Conselho de Administragfo e Diretoria Executiva -
integrados por 1gual niimero de representantes dos dois paises.

A Entidade tem capacidade Jurldica, financeira e admi-
nistrativa, bem como responsablilidade técnica para estudar, pro-
Jetar, dirigir e construir a Central Elétrica de ITAIPU e explo-
rar a comerclalizacdo da energla por ela produzida, podendo, para
tals fins, adquirir direitos e contralr obrigagdes.
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Os recursos necessaArios aos estudos e construgéo das
obras e 1lnstalagdes auxlliares da Central Elétrica foram supri-
dos, iniclalmente, pelas Altas Partes Contratantes, com a inte-
gralizagdo de capital, e, posterliormente, por entidades financei-
ras medlante operagdes de crédito.

Os créditos contratados ou que vilerem a ser contratados
pela Entidade, destinados ao pagamento de bens e servigos neces-
sarios & construg@o da Central Elétrica e que s@o garantidos pelo
Governo Brasileiro, obedecem &s seguintes condigdes gerals:

{a) as minutas dos contratos devem ser, previamente,
apresentadas ao Governo Braslleiro, com ¢ conhecimento
do Governo Paraguaio; e

{(b) os recursos em moedas de terceiros palses, re-
sultantes de operag¢des financeiras, devem ser negocla-
dos, principalmente, no mercado brasileiro de cadmbio.

A estimatliva do custo total do projeto e os detalhes
sobre a produgéo de energla est@o Indicados no tdpico de Obras em
Andamento.

A energla a ser produzida & dividida em partes iguails
entre os dois palses, sendo reconhecido a cada um deles o direito
de adquirir a energla que ndo for utllizada pelo outro pals para
seu proprio consumo. Tal aquisigi@o deverad ser realizada pela
ELETROBRAS ou pela ANDE, podendo ser por intermédio de empresas
ou entidades, brasileiras ou paragualas, que &as mesmas indicarem.
As Altas Partes Contratantes, entretanto, se comprometem a adqui-
rir, conjunta ou separadamente, na forma que acordarem, o total
da potencia instalada.

EFEITO DA INFLAGAC SOBRE AS
DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

As operagdes da Entidade, realizadas em diversas moedas,
principalmente em cruzelros e guaranis, s@o contabilizadas tendo
por referéncia o ddlar norte-americanoc. Os efeltos das varia-
¢des, no poder aquisitivo do cruzelro e do guarani, est@o refle-
tidos nas demonstrag¢des flnancelras de acordo com os critérios de
conversdo descritos na Nota 2, na extens#o da variag¢éo dessas
moedas em relagdo a cotagd@o do ddolar norte-americano no Brasil e
no Paragual. Os valores contabllizados em ddlares norte-america-
nos permanecem registrados ao custo historico sem refletirem
qualquer efeito da variag8o no seu poder aguisitivo.
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As demonstragdes financelras devem ser interpretadas
tendo em conta as distorg¢des causadas pela inflagao, de acordo
com os seguintes 1ndicadores econdmicos do Brasil e do Paraguai:

(a) Indices de Inflacgéo

Brasil

- Indice naclonal de pregos
ao consumidor ampliado -
Instltuto Brasllelro de

- Indice geral de pregos -
Fundagio Getllio

Vargas

Faragual

— Indice de pregos de consumo -
Banco Central del Paraguay -

ano-base 1980

{(b) Taxas de Cambio por Ddlar

Norte-Americano

1985 1984
% %
Geografia e Estatistica 233,6 208,9
235,1 223,8
25,2 20,1
Brasil Paraguail
Aumento Aumento

de dezembro de 1983
de dezembro de 1984
de dezembro de 1985

Cr$ Anual

- %

& Anual - %

(¢) Valores Nomilnais da

ORTN e UPC

de dezembro de 1983
de dezembro de 1984
de dezembro de 1985

984,00 289,14 143 13,5
3.184,00 223,5 240 67,8
10.490,00 229,4 240 -
ORTN (1) UPC (2)
Aumento Aumento

Cr$ Anual -

%

Anual - %

7.012,99 156,5
22.110,46 215,2
70.613,67 219,3

5.897,49 145,8
17.867,42  202,9
58.300,20 226,2
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(1) - Valor fixado em cada més do ano cilvil.

{(2) - Valor fixado em cada trimestre do ano civil.
No 1° dia 0til seguinte so trimestre vencldo,

o valor nominal da UPC € corrigido, e passa
a ser igual ac da ORTN naquele més.

CAIXA E BANCOS

O saldo & composto do seguinte:

US$1.000
1985 198]
Calxa 30 29
Depdositos em bancos 20.738 92.234
Remessas em transito - 7.462
Disponivel vinculado 76.103 10.417

96.871 110.142

Os saldos das contas de depdsitos em bancos, de livre
movimentagdo, referem-se &as disponibilidades mantlidas em cruzei-
ros € em guaranis, respectivamente, no Brasil e no Paraguai, como
segue:

US$1.000
1985 1984
No Brasil 2.403 71.970
No Paragual 18. 335 20,264
20.738 g92.234

CONTAS A RECEBER - CONTRATOS DE
PRESTAGAO DE SERVIGOS

Em 31 de dezembro de 1985, o saldo desta conta estéa
assim constituido:
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Em US$1.000

ENTIDADE COMPRADORA Faturade A Faturar Total
FURNAS - Centrals Elétricas S. A. 15.301 15,547 30.848
Centrais Elétricas do Sul
do Brasll S. A. - ELETROSUL 3.038 3.088 6.126
Administracidn Naclonal de
Electricidad - ANDE 592 359 951
18.931 18,994 37.9625

0 faturamento & processado na semana sSubseqiiente ao més
em gue a poténcla contratada & colocada & disposigdo das entida-
des compradoras, com vencimento 40 dilas apds a data de apresenta-
gdo das faturas. As faturas s&o emltldas em ddlares norte-ameri-
canos e pagas em cruzeiros e guaranis, de acordo com & taxa ofl-
clal de cambio vigente no dia do pagamento.

OBRAS EM ANDAMENTO

A Central Elétrica foi inaugurada oficialmente em 25 de
outubro de 1984, com a entrada em operag¢ido experimental de 2 uni-
dades geradoras, entre as 18 do projeto original de aproveitamen-
to da poténcia hidraulica do Rlo Paran&d, com uma capacidade nomi-
nal de 700.000 KW cada uma. Apds a fase experimental, a Entidade
inlciou a comercilalizacdo da energla em 1 de margo de 1985. No
exerclcio de 1985 entrou em operagdo a tercelra unidade geradora
cuja energia passou a ser comerclializada a partir de 1 de
novembro de 1985,

O custo estimado do projeto, aprovado pelo Conselho de
Adminlstracdo da Entidade, a pregos vigentes em 31 de dezembro
de 1983, & de US$15.395.268 mil, sendo assim resumido:
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US$1.000

INSTALAGOES PARA PRODUGAO HIDRAULICA,
TRANSFORMAGEO E MANOBRA

Terrenos e servidodes 287.087
Estruturas e outras benféeitorilas 961.711
Barragens e cbras de aducéo 1.648.260
Qutras 50.632
—2.903.600
EQUIPAMENTOS ELETROMECANICOS PERMANENTES
Casa de forca - unidades geradoras §93, L4g
Casa de forgca - outros equipamentos e areas

de montagem 379.227
Barragem principal e tomada d'agua 112.075
Estrutura de desvio 73.285
Subestagdo da margem direlta 55.519
Vertedouro 41.847
Interligagdes aéreas 11.822

Montagem dos equlpamentos eletromec&nicos perma-
nentes (custos a distribuir) 344,339
2.011.563

OUTRAS INSTALAGOES PARA PRODUGZRO,
TRANSFORMAGAO E MANOBRA

Vila residencial - Brasil 172.630
Vila residencial - Paraguai 169.672
Estradas de rodagem, ferro e pontes 128.425
Qutras 114.396

585.123

INSTALAGOES EM GERAL

Bens e instalag®es industriais 296.247
Qutras 27.674
323.921

CUSTOS A DISTRIBUIR
Canteliro de servigo 836.907
Engenharia 586.185
Administracdo geral 818.047
Qutros 1.547.339
3.7688.478
TOTAL DOS INVESTIMENTOS DIRETOS 3.652.775
ENCARGCS FINANCEIROS 5.742.493
CUSTO TOTAL DO PROJETO 15.395. 268

A Entidade, para efeltos internos, efetuou uma revisido
da estimativa aclma, a pregos de 1984, cujo resultado demonstrou
nado haver varlagdo significativa no custo total estimado dos
investimentos diretos. No entanto, para determinacé@o da estima-
tiva dos encargos financelros durante a construgdo & fundamental
a definigdo dos nivels tarifarios a serem aplicados até o final
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da construgdo da obra, os quals encontram-se em fase de negocla-
clo, visando sua compatibllizagao com as necessldades da ITAIPU e
com as reais possibilidades de remuneragio pelas entidades com-
pradoras.

Em 31 de dezembro de 1985, os recursos captados pela
Entidade, inclusive para refinanciamentos de encarges financeliros
durante a caréncila, somam US$10.413.801 mil, dos quais
US$100.000 mil s&o provenientes do capital integralizado e
US$10.313.801 mil, de empréstimos e flnanciamentos contratados.

Os custos incorridos com o prolJeto, demonstrados nas
contas de obras em andamento, estédo assim resumildos:

US$1.000
Acumulados Aplicados
1985 1984 em 1985
INSTALAGOES PARA PRODUGAO
HIDRAULICA, TRANSFORMAGAO E
MANOBRA
Terrenos e serviddes 291.701(b) 291.787(a) (86)
Estruturas e outras ben-
feltorias 725.316 664,958 60.358
Barragens e obras de
aducdo 1.573.812 1.560.253 13.559
Outras 61.871 52.620 9.251
2.652.700 2.569.618 83.082
Menos: Bailxas 96(b) 335 239
2.652.604 2.560,283 .
EQUIPAMENTOS ELETROMECANICOS
PERMANENTES
Estrutura de desvio 76.419 75.535 884
Barragem principal 64.948 59.697 5.251
Casa de forga - unidades
geradoras Lo4.272 311.596 92.676
Casa de forga - outros
equipamentos e &rea
de montagem 173.700 138.967 34.733
Montagem de equipamentos
eletromecanicos
permanentes 212.799 177.210 35.589
Outros 87.277 85.772 1.505
1,019,015 848,777 170.638
a transportar 3.672.019 3.416.0600 253.959
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US$1.000
Acumulados Aplicados
1985 1984 em 1985
transporte 3.672.019 3.418.060 253.959
QUTRAS INSTALAGOES PARA
PRODUGRO, TRANSFORMAGAO
E MANOBRA
Terrenos e serviddes 38.303 (b) 38.687 (384)
Estruturas e outras
benfeltorias 39.865 (b) 38.863 1.002
Vila residencial -
Brasil 175.795 (b) 176.439(a) (644)
Vlila residencial -
Paraguai 176.372 (b) 173.077 3.295
Estradas de rodagem,
ferro e pontes 128.910 127.724 1.186
Obras de navegacgéo 432 384 48
Obras de infra-
estrutura 29.545 29.545 -
589.222 584.719 4.503
Menos: Baixas (49.305)(b) 651(a) (4B.654)
53G.917 584.068 (44.157)
INSTALAGOES EM GERAL
Bens e instalagbes em
geral 45,460 (b) 44 .,822(a) 638
Bens e 1nstalag®es
industrials 243.846 300.083(a) (56.237)
Terminal de transbordo de
carga 6.737 6.737 -
Outras 3.099 3.102 (3)
299.142 354 744 (55.602)
Menos: Baixas 6.940 (b) 7.087(a) (50.147)
T 2G2.202 7@7—6'57(&) ~({5.1055)
CUSTOS A DISTRIBUIR
Canteiro de servigo 679.189 668,113 11.076
Consultoria de .
engenharia 785.864 721.668 64.196
Gastos de administragao 503.391 470.307 33.084
Gastos pré-operacionals 45.415 43,331 2.084
Instalagdes industrilais
desatlvadas - 63.887 (63.887)
Qutros 1.060.827 (b) 899.106 161.721(b)
3.074.686 2.866.412 208.274
Menos: Baixas 56.342 (b) 5.814 50.528

. . 2.860.5098 .
a transportar 7.522.482 7.160.383 362.009



ITAIPU

-9- ’ WA BINACIONAL
UsS$1.,000
Acumulados Aplicados
1985 1984 em 1985
transporte 7.522.482 7.160.383 362.099
ENCARGOS FINANCEIRCS ' 5.576.561 4.557.731 1.018.830

13.099.043 11.718.114 1.380.929

MENOS- RECEITAS FINANCEIRAS
E RESTITUIGOES
DECORRENTES DE BENEFICIOS
E ISENGOES FISCAIS 125.220 86.638 38.582

12.973.823 11.631.476 1.342.347

(a) Reclassificados para custos a distribuilr.
{b) Reclassificag¢des entre contas.

EVOLUGAO DAS PREVISOES
ORGCAMENTARIAS

As previsBes orcamentarias, para o exerclcio de 1985, em
fungdo da insuficiéncia de recursos a niveis compativeils com as
reals necesslidades da Entidade, foram objetoc de sucesslivas atuali-
zagoes ocaslonadas por diversas revisdes no programa de investi-
mentos do exercicio.

Dessa forma, considerando as previsdes originals e a ul-
tima atualizagdo ajustada, o gquadro a segulr demonstra os valores
do Orgemento Econdmico para o exerclicio de 1985:

ORGAMENTO ECONOMICO

US$1.000
Discriminacao : Origlnal Atualizado
Investimentos diretos 766.117,4 502.735,0
Despesas de explorag&o 28.065,9 27.527,2
Encargos financeiros durante a
construcéo 1.244,500,0 1.155.452,9
Total 2.038.683,3 1.685.715,1
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A posigdo dos custos realizados durante o exerclcio de
1985, comparada com o orgamento atualizado & a seguinte:

US$1.000
Orcado Realizado

Instalag¢des para produgéc hidrau- ,

lica, transformagdoc e manobra 34.802,1 63.504,6
Equipamentos eletromecanicos

permanentes 264.066,9 222.005,9
Outras Instalag®es para produgéo,

transformagao e manobra 3.557,2 5.229,8
Instalagdes em geral 2.878,1 1.134,0
Custos a distribuir, inclusive

encargos financeiros 1.352.883,6 1.219.918,0

1.658.187,9 1.511.792,3

Despesas de Exploracéo 27.527,2 14.524,7
Menos: Receltas financeiras e resti-
tulgdes decorrentes de beneficios

e 1isengbes fiscals - 4,049,0

1.685.715,1  1.522.268,0

Para o ano de 1986, de acordo com as previsdes de 1nves-
timentos diretos inicialmente formuladas, a proposta orgamentéria
original da ITAIPU, somava o equivalente a US$764.126,7 mil.
Entretanto, face &s dificuldades conjunturals encontradas para
alocagdo dos recursos, negociagdes vém sendo mantlidas junto &s
autorldades governamentals, visando a fixag8o de um nivel compa-
tivel de aplica¢des para o exercicilo.

SEGURO

A politica de seguros, aprovada pelo Conselho de Adminis-

tragao da Entldade em 1978, visa garantir as seguintes cobertu-
ras:

(a) seguros de riscos de engenharia, transportes e
outros - para as obras civis, instalag¢éo e montagem e
de responsablilidade civil, abrangendo:

- danos materials &s obras e/ou aos equipamentos a
elas destinados;

- danos materlals e/ou pessoals a terceiros, provocados
por acldentes durante execugdo das obras; e
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- transporte doméstico de materiais e equlipamentos,

adquiridos localmente, do estabeleclimento do fa-
bricante ou fornecedor atée o cantelro de obras;

{b) seguro de transportes de viagens internaclonails

para os equlpamentos e materials importados - cobertura
dos danos gque possam sofrer durante sua transferéncia
do pals de origem até o cantelro de obras.

Em complemento a&s coberturas acima, a Entidade mantéem

EMPREITEIROS, FORNECEDORES
E OUTROS

0 saldo desta conta esta assim constituido:

seguros necessarios & cobertura dos demals riscos nédo diretamente
vinculados as obras de construgdo da Central Elétrica, tais como
os de incéndlio para suas lnstalagdes administrativas,
lidades civil de velculos, de vida e acidentes pessoals dos em-
pregados.

responsabl-

US$1.000
1985 1984
Empreiteiros 32.510 100.878
Fornecedores 20.112 20.933
Equipamentos 35.930 33.990
Qutros 990 399
89.542 156,200

EMPRESTIMOS E FINANC IAMENTOS

Inclul as parcelas, apresentadas como segue:

US$1.000
1985 1984
Circulante 2.108.508 1.325.778
Exigivel a longo
prazo 8.439.018 7.749.761

10.547.526 9.075.539
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CIRCULANTE -

A parcela do passivo clirculante compreende os seguintes em-
préstimos:

US$1.000
1985 10810
Prinecipal-
Banco do Brasll S. A, - Rio de Janelro-
Aviso 09 (R) : 1,160,637 524,247
Aviso 30 (R) 357.546 319.290
Citibank, N. A, - EUA 59.222 59.216
Morgan Guaranty Trust Co. of New York -
Inglaterra 79.215 35.556
Citicorp International Bank Ltd. -
Inglaterra - 33.760 33.761
Deutsche Bank Compagnie Financiére
Luxembourg - Luxemburgo 49,306 24,653
Banco de Desenvolvimento do Estado de
Sdo Paulo S. A. - BADESP 16.150 14.096
Citibank, N. A. - Bahamas 13.332 13.333
Qutros 184,716 111.317
Juros provisionados sobre os empréstimos e
financiamentos-
Centrals Eléetricas Brasileiras S. A. -
ELETROBRAS 67.217 56. 441
Banco do Brasil S. A. - Rio de Janeilro-
Aviso 09 (R) 5.231 17.596
Aviso 30 (R) . 3.136 17.544
Morgan Guaranty Trust Co. of New York -
Inglaterra 16. 787 22.507
Swiss Bank Corporation (Overseas) S. A. -
Panama 11.661 13.538
Deutsche Bank Compagnie Financilére
Luxembourg - Luxemburgo 3.517 11.851
Citicorp International Bank Ltd. -
Inglaterra 6.334 9. 864
Outros 4O, 741 40.968

2.108.508 1.325.778
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EXIGIVEL A LONGO PRAZO -

Os contratos flrmados com as instituig¢des financeiras,
conforme menclonado na Nota 4 e demonstrados no Quadro I -
Demonstragdes dos Hmpréstimos e Financiamentos, incluildo na pri-
meira parte deste relatdrio, estdo resumidos a seguir, por tipo
de aplicacdo no Projeto.

I. ESTUDOS E PROJETOS
DE ENGENEARTA

Financiamentos de gastos realizados para estudo e elabo-
ragédo do projeto da Central Elétrica e de ocutros relacionados com

0s servigos de engenharila na construgédo da barragem, cujos recur-
sos foram obtidos através das segulntes instituigles:

Financiadora de Estudos e Projetos - FINEP
F. 159/75 de 21.10.75

Caixa Fcondmica Federal - CEF
De 14.03.77
De 13.02.78

Citibank, N. A. - Assuncgéo
De 08.12.77

Citicorp International Bank ILtd. -
Inglaterra
De 10.07.78

Amerlcan Express International Banking

Corporation - EUA
De 21.07.81

Bank of America National Trust and Savings
Assoclatlon - EUA
De 06.11.81

Total destes financlamentos em
31 de dezembro de 1985 US$ 202.982 mil
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II. OBRAS E EQUIPAMENTOS PARA
INFRA-ESTRUTURA E APOIO
A CONSTRUGAO DA CENTRAL
ELETRICA

Financlamentos destlnados & construgdo da infra-estrutu-
ra necessaria ao apolo &s obras de construgdo da Central Elétri-
ca. Os recursos assegurados estao sendo utillzados na construgé@o
e manutengao de unldades residenciails, rede sanitarla e instala-
¢0es operaclonals e administrativas do projeto, como segue:

Centrais Elétricas Brasileiras S. A. -
ELETROBRAS
ECR 064/75 de 21.08.75
ECF 620/78 de 30.05.78
ECR 102/78 de 30.05.78
ECR 108/79 de 14.05.79
ECR 113/80 de 27.03.80
ECF 831/82 de 14.05.82
ECF 901/83 de 01.06.83

Caixa Econdmilca Federal - CEFRF
De 08.12.77
De 24.08. 82

Citibank, N. A. - EUA
De 22.08.79

Lloyds Bank International Ltd. -
Inglaterra
De 09.07.80
De 28.06. 82

Banco do Brasil S. A. - Grand Cayman
De 05.01.81

Morgan Guaranty Trust Co. of New York -
Inglaterra
De 01.04.83

Bank of Montreal - Bahamas
De 14.02,84

Total destes financlamentos em
31 de dezembro de 1985 US$1.190.471 mil
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III. OBRAS CIVIS

Financiamentos destinados a cobrir os dispéndios com a
barragem e demals obras civis da Central Elétrica, incluindo os
gastos em equipamentos e instalagBes de apoio & construgdo do
projeto.

A malor parte dos recursos fol obtida Junto a
ELETROBRAS, havendo, tambem, a participagioc de entidades flnan-
celras internaclonals.

Centraels Eletricas Brasllelras S. A. -
ELETROBRAS
ECF 392/75 de 04.12.75
ECF 631/78 de 02.08.78
ECF 675/79 de 18.07.79
ECF 759/80 de 05.11.80
ECF 776/81 de 30.03.81

Banco de Desenvolvimento do Estado de S&o
Paulo S. A. - BADESP
FINESP 033/76 de 19.11.76
FINESP 034/76 de 10.03.77

J. P. Morgan Interfunding Corp. - EUA
De 18.05.77

Deutsche Bank Compagnie Financlére

Luxembourg - Luxemburgo
De 05.02.79

Banco Regional de Desenvolvimento do
Extremo Sul - BRDE
De 27.12.79
De 27.12.79

Swiss Bank Corporation (Overseas) S. A. -
Panami
De 02.07.80
De 17.06.82

Citibank, N. A. - Bahamas
De 15.09.80

Compagnie Luxembourgeolse de la Dresdner
Bank AG - Dresdner Bank Internatilonal -
Iuxemburgo

De 12.11.80
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Citibank, N. A. - EUA
De 19.12.80

Banco Real S. A. - Inglaterra
De 22.10.81
De 18.01.82
De 08.10.82

The Full Bank Limited - EUA
De 23.06.82

Banco Latinoamericano de Exportaciones -

Panama
De 23.08.82

Total destes financilamentos em
31 de dezembro de 1985 US$3.084.517 mil

IV. AQUISIGAO DE EQUIPAMENTOS ELETRO-
MECANICOS COMPONENTES DO PROJETO
HIDROELETRICO

Financlamentos cobrindo o custo, total ou parcial, de
estudo, execugdo e fornecimento de equipamentos eletromecinicos
componentes da Central Eletrilca.

Os recursos destinados & aquisicédo de equipamentos fa-
bricados no Brasil estZo sendo obtidos junto a bancos brasileiros
através da FINAME, e os destinados aos equipamentos importados
Junto a entldades estrangeiras sedladas nos palses fornecedores.

Deutsche Bank AG - Alemanha
De 19.02.79
De 19.02.79

Banco de Desenvolvimento do Estado de Sao
Paulc 8. A. - BADESP
FINESP 040/77 de 04.07.77
FINESP 050/78 de 08.12.78

Banco do Brasil S. A, - Grand Cayman
De 17.10.77
De 26.04.79



-17-

Banco do Nordeste do Brasil S. A. - BNB
De 27.11.78
De 17.12.80
De 30.06.81
De 10.12.81
De 28.04.83
De 24,04, 84

Banco Regional de Desenvolvimento do
Extremo Sul - BRDE
De 30.11.78
De 17.04,80
De 30.05.80
De 11.11.80
De 22.06.83

Banco da fmazdnia S. A. - BASA
De 14.12.78
De 29.10.85

Banco Nacional do Desenvolvimento Econdmico
e Soclal - BNDES
De 22.12.78
De 04.09.81

Kreditanstalt flir Wiederaufbau -
Al emanha
De 191 02079

Banque de Parls et des Pays-Bas -
Franca
De 20.02.79

Swlss Bank Corporation - Sulga
De 22.02.79
De 22.02.79
De 01.07.80
De 01.07.80
De 08.02.82
De 08.02.82
Pe 08.02.82
De 08.02.82
De 09.06. 82
De 09.06.82
De 19.07.82

Morgan Guaranty Trust Co. of New York -
Inglaterra
De 17.09.79
De 26.08.81

_ I
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Banco de Desenvolvimento do Parang
S. A. - BADEP
De 28.10.80
De 04.12.80

The Royal Bank of Canada - Canada
De 01.07.81

Fincantieril - Cantlerl Navalil Italiani
S.p.A. - Itéalia
De 01.04.82

Libra Bank Limited - Inglaterra
De 27.04.82

Compagnie Luxembcourgeclse de la Dresdner
Bank AG-Dresdner Bank International -
Luxemburgo

De 02.02.83

Banco Econdmico S. A.
De 22.06.83

The Royal Bank of Canada (Barbados)
Limlted - Barbados
De 27.06.83

Banco do Estado do Rio Grande do Norte
S. A. - BANDERN
De 02.08.83

Banco Naclonal S. A.
De 24.07.85

Total destes financiamentos em
31 de dezembro de 1985 US$1.776.118 mil

V. FINANCIAMENTOS DE ENCARGOS
FINANCEIROS E DE AMORTI-
ZAGRKO DOS COMPROMISSOS
EXTERNOS

Filnanclamentos destinados ao pagamento do principal e
Juros amortizavels a curto pragzo.
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Os recursos estdoc sendo obtidos principalmente em enti-
dades bancarias brasileiras com base na Resolugdo 63, do Banco
Central do Brasil, bem como atraves dos Avisos 09(R) e 030(R), do
Ministério da Fazenda.

Citibank,
12.02.
26.02.
.81
08.05.
04, 06,
03.009.
12.11.

De
De
De
De
De
De
De

26.02

N.

80
80

81
82
85
85

A.

- S8o0 Paulo

Banco do Commércio e Indistria de
Sdo Paulo S. A.

De 24.04.80

Banco do Estado de Sdo Paulo S. A.

BA

Banco Reglonal de Desenvolvimento do

NES PA

De 23.06.81
De 22.07.82

Extremo Sul - BRDE

De 30.05.80
De 11.11.80

Banco de Montreal Investimento S. A.

De 31.07.80

Banco Mercantil de S&do Paulo S. A.
De 0O4.08.80

Banco Lar Brasileiro S. A.

De
De
De
De
De
De
De

06.08.80

07.11.80
01.07.83
24.10.85
07.11.85
07.11.85
02,12.85



Centrals Elétricas Brasileiras S. A.

ELETROBRAS

ECF
ECF
ECF
ECF
ECF
ECF
ECF
ECF
ECR
ECR
ECR
ECR

760 /80
777781
832/82
902 /83
925/83
957 /84
958/84
978 /84
224/84
225 /84
226/84
227 /84

de
de
de
de
de

de
de
de
de

Adiantamento

05.11.
30.03.
14.05.
01.06.
12.03.

29.11.
29.11.
27.12.
27.12.

80
81
82
83
84

84
84
84
84

w2 O

Banco Bamerindus do Brasil S. A.

De 14.
De 05,
De 05.

01.81
11.81
11.85

Banco de Investlmento Credibanco S. A.
De 13.07.81

UNIBANCO - Banco de Investimento do

Brasil S. A.
De 22.07.81

Banco Safra S. A.

De 14.

09. 81

Lloyds Bank International Limited -
Sdo Paulo
De 06.,10.81

De 07.10.85

Banco do Brasil S.

De 10.
De 29.

03.82
06. 83

Aviso 09(R)

Banco Scogeral

De 22.
De 10.
De 25.

Citibank,
De 30.

07.82
12.82
10. 85

08.82 -

De 31.05.84

De 19.

02.85

N. A.

e Aviso 030 (R)

S.

Al

A.

- EUA

ITAIPU

BINACIONAL
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Banco Inter-Atldntico de Investimento
S. A.
De 28.10.82
Banco Mltsublshi Brasilelro S. A.
De 26.11.82
De 0%.05, 83
Banco Nacional S, A. - EUA
De 13.12.82
Citibank, N. A. - Assungio
De 15.04, 83
Lloyds Bank International Ltd. -
Inglaterra
De 22.06.83

Morgan Guaranty Trust Co. of New
York - Inglaterra
De 31.01.84

The Bank of Tokyo Limited - EUA
De 28.05.84

The Chase Manhattan Bank N. A. -
Inglaterra
De 28.09, 84
De 26.06.85

Barclays Bank International Ltd. -
Inglaterra
De 14.11.84

Société Générale - Franga
De 06.12.85

Qutros

Total destes financiamentos em

31 de dezembro de 1985 US$3.632.295 mil
PROVISAO PARA CORREGAQ MONETARIA US$ 661.143 mil
Menos: Parcela a curto prazo US$2.108.508 mil

Total da divida a longo prazo em
31 de dezembro de 1985 US$8.439.018 mil
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CONTA DE EXPLORAGAO

Conforme mencionado na Nota 6 sobre as demonstragoes
financeiras incluldas na primeira parte deste relatdrioc, a conta
de exploragao constltul o balango entre a recelta e o custo do
servigo de eletricidade, referente ao perlodo de 1 de margo de
1985, inicio de operagdo da Central Eletrica, até 31 de dezembro
de 1985, apurado em conformidade com o Anexo C do Tratado, que
estabelece as Bases Financelras e de Prestagio dos Servigos de
Fletricildade de ITAIPU.

(a) Receita

A partir de 1 de margo de 1985, a ITAIPU, iniciou o
suprimento de energla elétrica ao Brasll e aoc Paraguail, através
das entldades compradoras FURNAS -~ Centrals Elétricas S. A
Centrals Eletricas do Sul do Brasil S. A. - ELETROSUL e
Administracidon Naclonal de Electricidad - ANDE.

2

As Altas Partes Contratantes fixaram a tarifa provisdria
de US$10,00 para o perlodo de 1 de margo a 31 de dezembro de 1985,
por quilowatt de poténcla contratada colocada & disposigdo das
entidades compradoras, de conformidade com as condigdes estabele-
cldas nos respectivos contratos.

A recelta do exerclclo, decorrente dos contratos de
prestagédo dos servigos de eletricidade, totalizou US$104.887 mil,
correspondente & demanda fornecida de 10.488.673 quilowats,
como segue:

Empresas e Entidade Compradoras

Brasllelras Paraguala
FURNAS ELETROSUL ANDE Total
Recelta (US$ mil) 84.969 16.924 2.994 104, 887
Demanda fornecida
(KW) 8.496.901 1.692.410 299. 362 10.488.673

(b) Custo do Servigo de Eletricidade

E composto das parcelas de custo estabelecidas no item
ITI do Anexo C, do Tratado, aproprladas nos itens Remuneragdo e
Ressarcimento as Altas Partes Contratantes e as Partes que cons-
tituem a ITAIPU, Encargos Financeiros de Hnpréstimos e Financila-
mentos e Despesas de Exploragdo.
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A Remunerag¢&o e Ressarcimento no valor total de
US$66.183 mil, creditados as Altas Partes Contratantes e as Partes
que constltuem a ITAIPU, estdo assim constituildos:

US$1.000
Partes que
- Altas Partes Constituem a
Contratantes ITAIPU
Histbérico Brasil Paragual ELETROBRAS ANDE Total
Circulante-
Rendimentos de capital - - 5.000 5.000 10.000
Ressarclimento de en-
cargos de adminis-
tragao e supervisdo - — 535 535 1.070
- - 5.535 5.535 11.070
Longo prazo-
Royalties 26.250 26.250 - - 52.500
Remuneragido por
cessdo de energia - 2.613 - - 2.613
26.250 28.863 - - 55.113

Os Encargos Financeliros de Empréstimos e Financiamentos,
limitados pelo montante de recursos liquidos provenientes dos
contratos de prestagao de servigo de eletricidade, s#io parte de
obrigacdes contratuais pagas & empresas e Institui¢des financel-
ras no Brasil, no Paragual e em tercelros palses. A parte res-
tante dos encargos do exerclclc estad contabilizada em obras em
andamento.

As Despesas de Exploragdao sdo constituldas de todos os
gastos Imputédvels & prestagdo dos servigos de eletricidade, in-
cluidos os gastos diretos de operagdo e de manuteng¢édo, gastos de
adminlstragdo e gerals, além de seguros contra os riscos dos bens
e Instalagbes da ITAIPU. Os gastos de administra¢do foram apro-
priados, utilizando-se um Indice médio ponderado, tendo como base
as unldades em operagdoc no decorrer do exercicio e as unidades
totals previstas e respectivo perlodo de operacdo comercial.
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DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 1985

Ney Aminthas de Barros Braga
Diretor Geral

Enzo Debernardl
Diretor Geral Adjunto

Moacyr Teixelra
Diretor Financeiro

Fidencio J. Tardlvo
Diretor Financeiro Adjunto

Roberto Leite Schulman
Diretor Técnlco

Hans W. Krauch
Diretor Técnico Adjunto

Victorino Vega Glmenez
Diretor Administrativo

Tuiz Eduardo Velga Lopes
Diretor Administrativo Adjunto
Interino

Antonio Colman Rodriguez
Diretor Juridico

Paulo José N. da Cunha
Diretor Jurildico Adjunto

Carlos A. Facettl
Diretor de Coordenacdo

Lulz Eduardo Veiga Lopes
Diretor de Coordenagao Adjunto

Milton Sprovierl Martini
Superintendente Financelro

Claudio José Rampinelll

Contador Geral
Contador~CRC-RJ-020.871-1/SDF 284
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ITI - PARECER DOS CO-AUDITORES INDEPENDENTES



[ <
[ O

A AUDITORES ¥ CONSULTORES ASOCIADOS ARTHUR ANDERSEN S/C

29 de Janeiro de 1986

PARECER DOS CO-AUDITORES INDEPENDENTES

Ilmos. Srs. Diretores
Itaipu Binaclonal

Examinamos o balan¢o geral da ITAIPU BINACIONAL
(Entidade binacional brasileira e paraguaila) encerrado em 31 de
dezembro de 1985, e as respectivas demonstracdes da Conta de
Exploragédo e da origem e aplicagdo de recursos para o ano findo
naquela data, expressos em ddolares norte-americanos. 0 nosso exa-
me fol efetuado de acordo com as normas de auditoria geralmente
aceltas e, conseqglientemente, incluiu as provas nos reglistros con-
tabels e outros procedimentos de auditoria que Julgamos necesséa-

rios nas circunsténcias.

Em nossa opinido, as referidas demonstrag¢des flnancelras
refletem com proprledade a poslg8o financelra da Italpu Binacional
em 31 de dezembro de 1985, e o resultado da Conta de Exploragio e
a origem e aplicagio de seus recursos referentes ao ano findo
naquela data, de acordo com os principlios de contabilidade geral-
mente aceltos e com as normas estabelecidas pelo Tratado de 26 de
abril de 1973 entre o Brasil e o Paraguai (Notas 2 e 6), aplica-

dos em bases unliformes.



AURITORES Y CONSULTORES ARTHUR ANDERSEN
ASCCIADOS

0 nosso exame teve por objletivo princlpal formar a
opinido constante do paragrafo anterior. As Informag¢des suple-
mentares apresentadas nas paginas II-1 a II-23, embora néo sejam
consideradas essenclals a uma apresentacao com proprledade da
posicdo financelra, do resultado da Conta de Exploragéo e da
origem e aplicagdo de recursos, sdo apresentadas a titulo de
informagtes adliclonals e foram sujeltas aos mesmos procedimentos

de auditorla aplicados as demonstrag¢gdes financelras.

As informag¢des suplementares referentes ao orgamento séo
baseadas em estimativas, cula realizagdo depende de fatores e
transagdes futuras. Portanto, a nossa opinido nédo abrange tais

informagoes.

Em nossa opinido, exceto quanto ao mencionado no paréa-
grafo precedente, as referidas informag¢des suplementares estéo
demonstradas com propriedade em todos os seus aspectos relevantes
relaclonados com as referidas demonstrag¢des financelras, conslde-

radas em seu conjunto.

Rio de Janelro, Brasll Asuncidn, Paraguay

ARTHUR ANDERSEN S/C AYCA-AUDITORES Y CONSULTORES ASOCIADOS
CRC-SP-123-5-RJ

e

A

Carlos José /S. Azevedo

Oscar Sta
Contador - RC-RJ-28.916-0



