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BALANCO PATRIMONIAL EM 31 DE MARCO DE 2018 E 31 DE DEZEMBRO DE 2017

(Em milhares de délares dos Estados Unidos da América)

ATIVO
Nota 31.03.2018 31.12.2017
ATIVO
CIRCULANTE
Caixa e equivalentes de caixa 6 461.315 418.960
Contas a receber de clientes 7 981.976 962.558
Almoxarifado 8 5.687 5.622
Obrigacdes a receber 9 3.241 3.240
Outras contas a receber 10 40.030 40.681
TOTAL DO ATIVO CIRCULANTE 1.492.249 1.431.061
NAO CIRCULANTE
Obrigagdes a receber 9 221.283 220.635
Depositos judiciais 11 48.893 48.590
270.176 269.225
RESULTADOS 12
De exercicios anteriores (7.621.130) (6.441.140)
Do exercicio corrente (406.652) (1.179.990)
(8.027.782) (7.621.130)
IMOBILIZADO 13 17.522.696 17.519.884
INTANGIVEL 14 33.228 32.956
TOTAL DO ATIVO NAO CIRCULANTE 9.798.318 10.200.935
TOTAL DO ATIVO 11.290.567 11.631.996

As notas explicativas sao parte integrante das demonstr, goes contabeis.
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BINACIONAL

BALANCO PATRIMONIAL EM 31 DE MARCO DE 2018 E 31 DE DEZEMBRO DE 2017

(Em milhares de délares dos Estados Unidos da América)

PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO

Nota 31.03.2018 31.12.2017
PASSIVO
CIRCULANTE
Empréstimos e financiamentos 15 1.549.989 1.523.050
Remuneragoes e ressarcimentos 16 697.494 645.065
Fornecedores 17 9.957 44,682
Salarios e obrigacdes sociais 18 89.964 98.081
Indenizacoes trabalhistas 19 38.071 50.242
Provisdes para processos judiciais 21 64.906 65.100
Outras obrigacoes 22 8.146 8.250
TOTAL DO PASSIVO CIRCULANTE 2.458.527 2.434.470
NAO CIRCULANTE
Empréstimos e financiamentos 15 6.620.627 7.016.575
Remuneragoes e ressarcimentos 16 3.000 -
Indenizacoes trabalhistas 19 285.279 267.704
Beneficios pos-emprego 20 1.643.339 1.635.203
Provisoes para processos judiciais 21 177.456 175.742
Outras obrigacoes 22 2.339 2.302
TOTAL DO PASSIVO NAO CIRCULANTE 8.732.040 9.097.526
TOTAL DO PASSIVO 11.190.567 11.531.996
PATRIMONIO LIQUIDO
Capital 23
Centrais Elétricas Brasileiras S.A. 50.000 50.000
Administracion Nacional de Electricidad 50.000 50.000
TOTAL DO PATRIMONIO LIQUIDO 100.000 100.000
TOTAL DO PASSIVO E DO PATRIMONIO LiQUIDO 11.290.567 11.631.996
/

As notas explicativas sao parte integrante das demonstra¢des contébeis.
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DEMONSTRACAO DA CONTA DE RESULTADOS
DOS PERIODOS DE TRES MESES FINDOS EM 31 DE MARCO DE 2018 E DE 2017
(Em milhares de ddlares dos Estados Unidos da América)
Nota 31.03.2018 31.03.2017
RECEITAS OPERACIONAIS 24
Poténcia contratada 822.753 822.753
Remuneragéo por cessao de energia 95.329 85.419
Royalties e ressarcimento energia adicional a vinculada a poténcia
contratada 54.427 39.572
Total das receitas operacionais 972.509 947.744
DESPESAS OPERACIONAIS
REMUNERACOES E RESSARCIMENTOS 25
Rendimentos de capital (12.314) (11.916)
Remuneracao por cessao de energia (95.329) (85.419)
Energia vinculada a poténcia contratada
Royalties (102.190) (98.815)
Ressarcimento encargos de administracao e supervisao (7.861) (7.601)
(110.051) (106.416)
Energia adicional a vinculada a poténcia contratada
Royalties (50.538) (36.745)
Ressarcimento encargos de administragao e supervisao (3.889) (2.827)
(54.427) (39.572)
(272.121) (243.323)
DESPESAS GERAIS E ADMINISTRATIVAS 26
Operacao, manutencao e administracao (137.311) (95.364)
Programas de responsabilidade socioambiental (16.441) (13.892)
(153.752) (109.256)
Total das despesas operacionais (425.873) (352.579)
RESULTADO DO SERVICO 546.636 595.165
OUTRAS RECEITAS (DESPESAS) 27 (432) (872)
Receitas financeiras 8.579 18.023
Despesas financeiras (148.131) (193.003)
RESULTADO FINANCEIRO 28 (139.552) (174.980)
RESULTADO DO PERIODO 406.652 419.313

/

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdeg contdbeis.
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DEMONSTRACAQ DAS ORIGENS E APLICACOES DE RECURSOS

DOS PERIODOS DE TRES MESES FINDOS EM 31 DE MARCO DE 2018 E DE 2017

(Em milhares de délares dos Estados Unidos da América)

31.03.2018 31.03.2017
ORIGENS DOS RECURSOS
Das operagdes
Resultado do periodo 406.652 419.313
Despesas que nao afetam o capital circulante liquido
Varia¢ées monetarias de longo prazo - empréstimos (275) 434
Varia¢oes monetarias de longo prazo - obriga¢oes estimadas 6.450 40.578
Baixas de ativo imobilizado 1.635 1.883
414,462 462,208
De terceiros
Aumento do passivo nao circulante 13.891 30.920
Transferéncia do passivo circulante para o nao circulante 10.630 44,203
Transferéncia do ativo nao circulante para o circulante 789 800
Reducao do ativo nao circulante 300 204
25.610 76.127
TOTAL DAS ORIGENS 440.072 538.335
APLICACOES DOS RECURSOS
Investimentos no imobilizado e intangivel 4.522 6.532
Encargos incorporados no ativo imobilizado 197 230
Aumento do ativo nao circulante 2.040 3.685
Reducao do passivo nao circulante 3.509 51.360
Transferéncia de longo para curto prazo - empréstimos 395.673 367.961
Transferéncia de longo para curto prazo - obriga¢oes estimadas - 39.114
Remuneragoes e ressarcimentos (3.000) -
TOTAL DAS APLICAGOES 402.941 468.882
AUMENTO DO CAPITAL CIRCULANTE LIQUIDO 37.131 69.453
DEMONSTRAGAO DA VARIACAO DO CAPITAL CIRCULANTE LiQUIDO
Capital circulante liquido final
Ativo circulante final 1.492.249 1.651.939
Passivo circulante final (2.458.527) (2.348.315)
(966.278) (696.376)
Capital circulante liquido inicial (1.003.409) (765.829)
Aumento do capital circulante liquido 37.131 69.453
)
/
As notas explicativas sao parte integrante das demonstragoes contabeis. . N o |
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BINACIONAL

DEMONSTRACAO DO FLUXO DE CAIXA

DOS PERIODOS DE TRES MESES FINDOS EM 31 DE MARCO DE 2018 E DE 2017

(Em milhares de délares dos Estados Unidos da América)

31.03.2018

31.03.2017

DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS

Resultado do periodo 406.652
Ajustes do resultado

419.313

1.883
883
40.578

166.349
25.492
(56.326)

Baixas de ativo imobilizado 1.635

Variagdes monetarias - empréstimos 55

VariagGes monetarias - obrigacées estimadas 6.450
ProvisGes passivas

Encargos financeiros - empréstimos 140.216

Provisoes de pessoal 10.212

ProvisOes para processos judiciais 2.510
Resultado ajustado 567.730

598.172

Variacées nos ativos e passivos

(20.868)
293
(3.432)
21.047
(28.726)
(3.723)
2.043

(33.366)

Variagao no contas a receber de clientes (19.418)
Variagao no almoxarifado (65)
Variagao em outros créditos (105)
Variagao de remuneracdes e ressarcimentos 55.429
Variagao em fornecedores e outras obrigacdes (34.792)
Variacao em saldrios e obrigaces sociais (11.952)
Variagao em obrigacdes estimadas (278)

(11.181)

Caixa liquido proveniente das atividades operacionais 556.549

564.806

DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTOS
Aquisicao de imobilizado e intangivel (4.522)

(6.532)

Caixa liquido aplicado nas atividades de investimentos (4.522)

(6.532)

DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTOS

(345.114)
(164.710)

(509.824)

48.450

\

\
534.242 ‘
582.692 . w\ﬁ\‘

Amortizag¢ao de empréstimos e financiamentos (371.360)

Pagamento de juros sobre empréstimos e financiamentos (138.312)
Caixa liquido aplicado nas atividades de financiamentos (509.672)
TOTAL DOS EFEITOS NO CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA 42.355
Saldo inicial de caixa e equivalentes de caixa 418.960
Saldo final de caixa e equivalentes de caixa 461.315
Variacdo no caixa e equivalentes de caixa 42.355

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdeg contébeis.
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BINACIONAL

DEMONSTRACAQ DO VALOR ADICIONADO

DOS PERIODOS DE TRES MESES FINDOS EM 31 DE MARCO DE 2018 E DE 2017

(Em milhares de ddlares dos Estados Unidos da América)

31.03.2018 31.03.2017
GERA(;RO DO VALOR ADICIONADO
Receitas
Poténcia contratada 822.753 822.753
Remuneracao por cessao de energia 95.329 85.419
Royalties e ressarcimento energia adicional a vinculada a poténcia
contratada 54.427 39.572
Receitas (despesas) diversas (432) (872)
972.077 946.872
(-) Insumos adquiridos de terceiros
Materiais 2.425 3.987
Servicos de terceiros 17.453 19.123
Outras despesas operacionais 15.564 (44.943)
35.442 (21.833)
VALOR ADICIONADO BRUTO 936.635 968.705
(+) Valor adicionado recebido em transferéncia
Receitas financeiras 8.579 18.023
8.579 18.023
VALOR ADICIONADO A DISTRIBUIR 945.214 986.728
DISTRIBUICKO DO VALOR ADICIONADO
Remuneracao:
Do trabalho
Remuneracao direta 61.249 65.188
Beneficios 34.435 30.604
Indeniza¢Ges trabalhistas 12.668 25.569
FGTS 1.649 1.634
110.001 122.995
Do governo
INSS e IPS 8.309 8.094
Royalties 152.728 135.560
Remuneracao por cessao de energia 95.329 85.419
256.366 229.073
Do capital de terceiros
Encargos da divida 140.216 166.349
Variagcdes monetarias 7.915 26.519
Qutras despesas financeiras - 135
148.131 193.003
Do capital proprio
Rendimentos de capital 12.314 11.916
Ressarcimento de encargos de administagao e supervisao 11.750 10.428
24.064 22.344
Resultado do periodo 406.652 419.313
VALOR ADICIONADO DISTRIBUIDO 945.214 986.728

—

As notas explicativas sao parte integrante das demonstra¢des contabeis. \ 4{
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS INTERMEDIARIAS
EM 31 DE MARCO DE 2018

(Valores expressos em milhares de délares dos Estados Unidos da América,
exceto quando indicado de outra forma)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

A ITAIPU é uma Entidade Binacional criada e regida, em igualdade de direitos e obrigacoes,
pelo Tratado assinado em 26 de abril de 1973, entre a Republica Federativa do Brasil e a
Republica do Paraguai, também referidas como Altas Partes Contratantes, sendo seu
capital pertencente em partes iguais a Centrais Elétricas Brasileiras S.A. - ELETROBRAS e a
Administracion Nacional de Electricidad - ANDE, também referidas como Partes.

A ITAIPU tem suas sedes localizadas em Brasilia, Capital da Republica Federativa do Brasil
e em Assuncdo, Capital da Republica do Paraguai e possui total isencdo tributaria em
ambos os paises, de acordo com o Tratado assinado.

Seu objetivo é o aproveitamento hidrelétrico dos recursos hidricos do rio Parana,
pertencentes em condominio aos dois paises, desde e inclusive o Salto Grande de Sete
Quedas ou Salto de Guaira até a foz do rio Iguacu, mediante a construcao e a operacao de
uma Central Hidrelétrica, com capacidade total instalada de 14.000 MW, gerando energia
elétrica de qualidade, com responsabilidade social e ambiental, impulsionando o
desenvolvimento econdmico, turistico e tecnoldgico, sustentavel, no Brasil e no Paraguai.

A ITAIPU iniciou formalmente suas atividades em 17 de maio de 1974 e a Central
Hidrelétrica foi inaugurada oficialmente no dia 25 de outubro de 1984, sendo que a partir
de marco de 1985 ja estavam disponiveis duas unidades geradoras para a contratacao pelo
Brasil e pelo Paraguai. Em 1991 foi concluida a primeira etapa de implantacao das
unidades geradoras. Com a entrada em operacao das duas ultimas unidades geradoras, em
dezembro de 2006 e em abril de 2007, a Central Hidrelétrica passou a disponibilizar
12.135 MW por més de poténcia para contratacao pela ELETROBRAS e pela ANDE.

Em 2017, ITAIPU gerou 96,4 milhdes de MWh, a quarta maior producao anual desde a
entrada em operacéao da usina. A geracao de 2017 foi 6,5% inferior ao recorde histérico de
103,1 milhoes de MWh gerados em 2016.

No primeiro trimestre de 2018 a ITAIPU gerou 27,9 milhées de MWh, no mesmo periodo de
2017 foram gerados 25,6 milhoes de MWh.

A ITAIPU é regida pelas normas estabelecidas no Tratado e seus Anexos, a seguir referidos,
e tem como oOrgaos de administracdo um Conselho de Administracao e uma Diretoria
Executiva, integrados por igual nimero de membros de cada pais.

Anexo “A” - Estatuto da ITAIPU.

Anexo “B” - Descricdo Geral das Instalagbes Destinadas é?”rodugéo de Energia Elétrica
e das Obras Auxiliares. /
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BINACIONAL (Valores expressos em milhares de ddlares dos Estados Unidos da América, exceto quando

indicado de outra forma).

Anexo “C” - Bases Financeiras e de Prestacao dos Servicos de Eletricidade da ITAIPU.

A vigéncia do Tratado é indeterminada, conforme descrito no Artigo XXV, onde se
estabelece que sua modificacdo depende de novo acordo das Altas Partes Contratantes. As
disposicdes do Anexo “C”, especificamente, conforme disposto no Artigo VI do citado
Anexo, serao revistas, apos o decurso de um prazo de cinquenta anos a partir da entrada
em vigor do Tratado, tendo em conta, entre outros aspectos, o grau de amortiza¢ao das
dividas contraidas pela ITAIPU para a construcao do aproveitamento e a relacao entre as
poténcias contratadas pelas entidades de ambos paises (Notas 15 e 24). O Anexo “C”
dispde sobre as condicdes de suprimento, composicao do custo do servico de eletricidade e
receita (vide Notas Explicativas a Conta de Exploracao).

2. APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

Base de Apresentacao

Conforme disposto nos atos oficiais da Entidade, as Demonstracdes Contabeis foram
elaboradas de acordo com as praticas e com as disposicdes contidas no Tratado de
constituicao da ITAIPU, seus Anexos e demais atos oficiais, sendo compostas pelo Balanco
Patrimonial, pela Demonstracao da Conta de Resultados, pela Demonstracao das Origens e
Aplicacdes de Recursos e pelas Notas Explicativas as Demonstracdes Contabeis.

De forma suplementar sdao apresentadas a Demonstracao do Fluxo de Caixa, a
Demonstracao do Valor Adicionado e, no Anexo |, a Demonstracao da Conta de Exploracao
e Notas Explicativas a Demonstracao da Conta de Exploracao.

a) Demonstracao do Fluxo de Caixa

E preparada pelo método indireto e apresenta os fluxos de caixa do periodo
classificados por atividades operacionais, de investimento e de financiamento. Sao
classificados como atividades de operacdo os fluxos de caixa advindos das
transacoes que constituem as principais fontes de receitas da Entidade. Portanto,
eles resultam de transacdes e de outros eventos que entram na apuracao do
resultado do exercicio. Sao classificados e apresentados como fluxos de caixa
advindos das atividades de investimento aqueles desembolsos para recursos que se
prevé gerar fluxos de caixa no futuro. S&o classificados e apresentados como fluxos
de caixa advindos das atividades de financiamento aqueles fluxos relacionados aos
fornecedores de capital a entidade, como bancos, acionistas, etc.

b) Demonstracao do Valor Adicionado - DVA

A DVA tem por objetivo proporcionar informacoes relativas a geracao da riqueza
criada pela Entidade no periodo e a efetiva forma como tais riquezas foram
distribuidas. Os principais componentes da riqueza gerada pela Entidade sao
apresentados pelos itens de receitas, subtraidos dos insumodequiridos de terceiros
e acrescidos dos valores adicionados recebidos em transferéncias, os quais sdo

subdivididos de acordo com cada natureza de transagao. Os componentes da
{
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distribuicao da riqueza incluem os valores com pessoal, encargos sociais, royalties,
remuneracao por cessao de energia e remuneracao do capital de terceiros e do
capital proprio. Sua elaboracdo é realizada levando em consideracao a estrutura
conceitual basica para a elaboracéo e apresentacao de Demonstracoes Contabeis, e
seus dados, sdo obtidos a partir da reorganizacao dos elementos da Demonstracao
da Conta de Resultados do mesmo periodo.

Demonstracao da Conta de Exploracao

A base de preparacao esta descrita nas Notas Explicativas a Demonstracao da Conta
de Exploracédo (Anexo ).

Ademais, conforme requerido no Tratado, em seus Anexos e demais atos oficiais as
Demonstracdes Contabeis e Informacdes Suplementares foram elaboradas observando
inicialmente as praticas contabeis adotadas no Brasil e no Paraguai.

As principais disposicoes e/ou orientacdes normativas que divergem das praticas contabeis
adotadas nesses paises sao:

(1)

(i)

(iif)

(iv)

(v)

Nao é contabilizada a depreciacao do Ativo Imobilizado e a amortizacao do Ativo
Intangivel, pelo seu periodo de vida util (Notas 4.e e 13);

Os resultados da Entidade ndo sdo demonstrados no Patrimonio Liquido, sao
apresentados na rubrica Resultados, pertencente ao Ativo (Nota 12);

As avaliacdes das obrigacdes dos beneficios pds-emprego, que incluem: os ganhos e
perdas atuariais e o retorno dos ativos dos planos, sao reconhecidas imediatamente
no resultado do exercicio (Notas 4.l e 20);

Nao sdo estabelecidas ou divulgadas politicas contébeis acerca da mensuracao do
valor justo dos Ativos e Passivos;

A remuneracao sobre o capital proprio paga as Partes nao leva em consideragcdo a
realizacao de lucros, representa uma despesa operacional no resultado (Notas 16 e
25);

A ITAIPU nao elabora a Demonstracdo da Mutacdo do Patriménio Liquido e a
Demonstracdo do Resultado Abrangente, pois seu Patriménio Liquido nao sofre
variacoes; e

A Demonstracdo das Origens e Aplicacdes de Recursos integra as Demonstracoes
Contabeis da Entidade e as Demonstracoes do Fluxo de Caixa e do Valor Adicionado
sao apresentadas de forma suplementar.

A emissao das Demonstracoes Contabeis foi autorizada pela Diretorja Executiva em 23 de

julho de 2018.
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3. RELACIONAMENTO COM OS AUDITORES INDEPENDENTES

A ITAIPU mantém contrato com o Consorcio KPMG Auditores Independentes - BCA Benitez
Codas & Associados, composto pelas empresas KPMG Auditores Independentes, com sede
em Sao Paulo, no Brasil e BCA Benitez Codas & Associados, com sede em Assuncdo, no
Paraguai, para a execucédo dos servicos de auditoria externa das Demonstraces Contabeis,
de acordo com as normas de auditoria, e dos controles internos, segundo a Lei Norte
Americana Sarbanes-Oxley (S0X), dos exercicios de 2018, 2019 e de 2020.

Nao ha nenhum outro contrato vigente com o Consdrcio ou com qualquer uma das
empresas integrantes.

4. SUMARIO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

Na elaboracdo das Demonstracdoes Contabeis da Entidade foram adotadas as seguintes
praticas contabeis para registro de suas transacdes e operacoes economico-financeiras:

a) Moeda de referéncia para registro das transacées

Na contabilizacdo das operacdes e na apresentacdo das Demonstracdes Contédbeis é
adotada, como referéncia, a moeda dos Estados Unidos da América, conforme disposto no
Anexo “A” ao Tratado.

As transacGes e operacdes econdmico-financeiras, realizadas nas diversas moedas, tém
seus valores convertidos para o ddlar dos Estados Unidos da América com base nas taxas de
fechamento de mercado divulgadas pelos Bancos Centrais do Brasil e do Paraguai, de
acordo com os seguintes critérios:

- Imobilizado e Intangivel - as taxas do dia anterior aquele em que os custos foram
incorridos.

- Capital - as taxas em vigor nas datas de sua integralizacao.

- Empréstimos e financiamentos - atualizados na moeda de origem, em conformidade
com os indices contratuais e convertidos para a moeda de referéncia pela taxa de
cambio adotada para o ultimo dia util de cada més do ano civil.

- Demais saldos ativos e passivos - convertidos pelas taxas adotadas para o ultimo dia util
de cada més do ano civil.

As receitas operacionais decorrentes da prestacdao dos servicos de eletricidade sao
calculadas e contabilizadas em délares dos Estados Unidos da América e os valores das
faturas a elas pertinentes sao recebidos em reais ou em guaranis, pela aplicacao das taxas
vigentes no dia anterior ao do recebimento. i
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Os rendimentos de capital, os royalties e o ressarcimento dos encargos de administracao e
supervisdo, bem como a remuneracao por cessdo de energia, componentes das despesas
operacionais, sdo calculados e contabilizados em dolares dos Estados Unidos da América e
pagos em reais ou em guaranis, as taxas vigentes no dia anterior ao do seu pagamento.

As despesas operacionais, as despesas financeiras e as despesas diversas, bem como as
receitas financeiras e as receitas diversas, sao convertidas as taxas do dia anterior a data
em que sao incorridas.

Deste modo, os saldos ativos e passivos em délares dos Estados Unidos da América na data
base destas Demonstracoes Contabeis podem ter se alterado em razao da variacao da
cotacdo do real e do guarani, principalmente, entre a data base desta demonstracao e a
data de leitura das Demonstracdes Contabeis.

b) Uso de estimativas e julgamentos

Na elaboracdo das Demonstracdes Contabeis sao exigidos julgamentos, estimativas e
premissas que afetam a aplicacdo de politicas contabeis e os valores reportados de ativos,
passivos, receitas e despesas. Os resultados reais podem divergir dessas estimativas.

As estimativas e premissas sao revistas de maneira continua. As revisoes das estimativas
contabeis sdo reconhecidas no periodo em que sao revisadas.

As informacdes sobre incertezas, premissas e estimativas que possuem risco significativo
de resultar em um ajuste material dentro dos préximos exercicios financeiros sao as:

(i) Provisao para perdas por reducédo ao valor recuperavel do ativo imobilizado e intangivel
impairment: base para a verificacdo da necessidade ou nao de constituicdo de provisao;
(i) Mensuracao das obrigacoes dos beneficios pos-emprego: principais premissas atuariais;
e (iii) Reconhecimento e mensuracdo das provisdes para processos judiciais: principais
premissas sobre a probabilidade e magnitude das saidas de recursos.

c) Caixa e equivalentes de caixa

Incluem o caixa, os depoésitos bancarios e outros investimentos de curto prazo de alta
liquidez, que sao prontamente conversiveis em um montante conhecido de caixa.

d) Contas a receber de clientes

Sao ativos financeiros ndo derivativos com pagamentos fixos ndo cotados em mercado
ativo. A mensuracao inicial é calculada pelo valor da prestacao dos servicos de

eletricidade.
/ \S
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e) Imobilizado e Intangivel

As aplicacdes nas obras, relativas a aquisicdo, construcao, montagem e engenharia,
incluindo gastos com administracao geral, encargos financeiros incidentes sobre recursos
de terceiros durante o periodo de construcao, gastos pré-operacionais de mobilizacao e de
treinamento de pessoal durante o periodo de construcdo e rateios de gastos de
administracdo, foram contabilizados segundo o principio do custo historico. Se houver
perdas por reducao ao valor recuperavel, “impairment”, serao deduzidas deste custo.

As receitas e as restituicbes obtidas em funcdo de isencdes e beneficios fiscais,
relacionadas com as obras, foram contabilizadas durante o periodo de constru¢ao como
reducdo do custo da obra. A partir do inicio da operacdo da Central Hidrelétrica, foram
rateadas entre custo da obra e receitas diversas e, a partir da operacao total, passaram a
ser registradas como receitas diversas.

A ITAIPU nao contabiliza a depreciacao do Imobilizado e a amortizacao do Intangivel, pelo
seu periodo de vida util, por ter sua receita calculada com base nos encargos do passivo e
também porque estas despesas ndo fazem parte do Custo do Servico de Eletricidade,
conforme definido no Anexo “C" ao Tratado.

f) Avaliacdo do valor de recuperacdo do ativo imobilizado e intangivel - Impairment

Por nao contabilizar a depreciacao do imobilizado e a amortizacdo do intangivel, além de
ter a amortizacdo e os encargos financeiros decorrentes dos empréstimos e financiamentos
obtidos para a implantacdo do empreendimento como componente do Custo do Servico de
Eletricidade, a ITAIPU utiliza as projecdes de composicdo tarifaria (custo unitario do
servico de eletricidade) como base para a verificacdo de provaveis perdas por reducao ao
valor recuperavel do ativo imobilizado e intangivel (impairment).

As projecdes de composicao tarifaria sao elaboradas anualmente com base no Anexo “C”
ao Tratado (vide Notas Explicativas a Conta de Exploracdo - Anexo |) e sao submetidas a
aprovacao do Conselho de Administracao da ITAIPU. Estas projecdes sao a base para a
elaboracdo das projecdes de fluxo de caixa até o exercicio de 2023, ano previsto para a
amortizacao da divida e revisao do Anexo “C” ao Tratado, através da qual é avaliada a
recuperabilidade do valor contabil do imobilizado e intangivel frente aos fluxos de caixa
futuros.

g) Receitas Operacionais

Compreendem os valores decorrentes da prestacdo dos servicos de eletricidade, que inclui
o faturamento da poténcia contratada, do reembolso dos royalties e ressarcimento de
encargos de administracdo e supervisao decorrentes da energia adicional a vinculada a
poténcia contratada e da remuneracdo por cessao de energia. As receitas operacionais sao
reconhecidas pelo regime de competéncia. ;
/
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h) Despesas Operacionais

Compreendem as despesas de operacdo, manutencdo e administracdo relativas a
exploracdo da Central Hidrelétrica, as remuneracdes e ressarcimentos as Altas Partes
Contratantes e as Partes, constantes do Anexo “C” ao Tratado e, a partir do exercicio de
2005, as despesas com programas de responsabilidade socioambiental, em funcao das
Notas Reversais n° 228/05 da Embaixada do Brasil em Assuncdo e n° 1/05 do Ministério de
Relacoes Exteriores do Paraguai, ambas de 31 de marco de 2005. As despesas operacionais
sao reconhecidas pelo regime de competéncia.

i) Receitas Financeiras

Compreendem as receitas resultantes dos rendimentos de aplicacbes em instituicdes
bancarias, da atualizacdo dos depositos em garantia integrantes do acordo de
reestruturacao da divida externa brasileira (Nota 9), das moras por atraso no recebimento
de faturas de prestacao dos servicos de eletricidade, de descontos obtidos, dos juros
decorrentes do convénio firmado com a ANDE para a construcao da subestacao da margem
direita (Nota 9) e de outras receitas financeiras.

j) Despesas Financeiras

Englobam os encargos financeiros dos contratos de empréstimos e financiamentos (Nota
15), as variacbes monetarias liquidas que compreendem a correcdo monetaria e as
variacoes cambiais decorrentes das operacdes contratualmente previstas, principalmente
em reais e em guaranis, convertidas para a moeda de registro contabil das operacoes, o
dolar dos Estados Unidos da América, conforme descrito no item “a” desta Nota, além dos
acréscimos moratérios incidentes sobre as remuneracdes e ressarcimentos e de outras
despesas financeiras.

k) Receitas / Despesas Diversas

Englobam as receitas e as despesas decorrentes da venda de sucatas e equipamentos
inserviveis, taxas de ocupacdo de imoveis, venda de editais, baixa de bens patrimoniais e
outras similares.

l) Beneficios pds-emprego

A ITAIPU reconhece suas obrigacdes derivadas dos planos de beneficios a empregados
adotando as seguintes praticas:

i) a avaliacao atuarial do plano de aposentadoria e pensdes e do plano de assisténcia
médica e hospitalar é efetuada por atuarios habilitados que utilizam o método da
unidade de crédito projetada e as melhores estimativas quanto a performance esperada
dos investimentos dos planos para fundos, crescimento salarial, idade de aposentadoria
dos empregados, rotatividade, mortalidade, custos esperados com tratamento de sautde,

entre outros, respeitando as particularidades de cada pais; /

/
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ii) o resultado atuarial do plano de aposentadoria e pensoes, decorrente do valor presente
das obrigacdes, deduzido do valor justo dos ativos do plano, com o reconhecimento
imediato de todas as perdas e ganhos atuariais, € reconhecido, se deficitario, nas
Demonstracdes Contabeis da ITAIPU, diretamente na conta de resultado: Provisao
Déficit Atuarial (Notas 2.iii e 20);

iii) o valor presente das obrigacées do plano de assisténcia médica e hospitalar, com o
reconhecimento imediato de todas as perdas e ganhos atuariais, é totalmente
reconhecido nas Demonstracoes Contabeis da ITAIPU, uma vez que é patrocinado
diretamente pela Entidade, sem segregacao de ativos para o plano, diretamente na
conta de resultado: Provisao Beneficios Pos-Emprego (Notas 2.iii e 20).

As provisdes contabeis relativas as citadas obrigacdes sao atualizadas no encerramento de
cada exercicio.

m) Participacao nos Resultados

O pagamento aos empregados dos valores conceituados como participacao de resultados
nao leva em consideracdo a apuracao de resultados positivos nos exercicios, é efetuado
com base nos Acordos Coletivos de Trabalho e Termos de Pactuacao de Metas para a
Distribuicdo da Participacdo nos Resultados, firmados para cada exercicio. A ITAIPU
constitui provisdo para esta despesa no exercicio da efetiva prestacao do servico que deu
origem a esta retribuicao.

5. EFEITOS DA VARIACAO CAMBIAL SOBRE AS DEMONSTRACOES CONTABEIS

As operacoes da Entidade, realizadas em diversas moedas, principalmente em reais e em
guaranis, sdo contabilizadas tendo por referéncia o délar dos Estados Unidos da América.
Os efeitos das variaces no poder aquisitivo dessas moedas estao refletidos nas
Demonstracoes Contabeis de acordo com os critérios de conversao descritos na Nota 4.a,

na extensdo da sua variacdo em relacdo a cotacado do dolar dos Estados Unidos da América.

Taxas de cambio por délar dos Estados Unidos da América

Brasil Paraguai
Taxa de Taxas em Variacao Taxas em Variacao
Fechamento reais (RS) no ano - % guaranis (Gs) no ano - %
12/2016 3,2591 (16,5) 5.774,63 (0,7)
03/2017 3,1684 (2,8) 5.641,79 (2,3)
12/2017 3,3080 1,5 5.600,98 (3,0)
03/2018 3,3238 0,5 5.553,95 (0,8)
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Os valores contabilizados em doélares dos Estados Unidos da América permanecem
registrados ao custo historico.

Para fins informativos, se demonstra no quadro abaixo a situacao dos principais indices de
inflacao para os periodos de trés meses findos em 31 de marco de 2018 e de 2017.

indices de inflacdo acumulados no periodo

Em percentual - %

Mar.2018 Mar.2017

Brasil:
Indice de Precos ao Consumidor Amplo - IPCA
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica 0,7 1,0

indice Geral de Precos - IGP-DI

Fundacgédo Getulio Vargas 1,3 0,1
Paraguai:
Indice de Precos ao Consumidor - IPC
Banco Central del Paraguay 1,1 1,5
/
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6. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Compreendem as disponibilidades bancarias e em caixa, mantidas em reais e em guaranis,
equivalentes em dolares dos Estados Unidos da América e também as mantidas nessa
moeda em bancos do Paraguai.

31/03/2018 31/12/2017

Caixas 16 15

Bancos Contas Movimento 190 10.629

Aplicacdes Financeiras

No Brasil
Caixa Economica Federal - CDB Flex 368.164 345.308
Banco do Brasil - Renda Fixa 25 mil 100 104
368.264 345.412
No Paraguai
Banco Regional 42.612 28.144
Banco Continental 25.678 25.782
Banco Ital 19.379 3.902
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria 2.307 2.427
Banco Bancop 974 1.012
Banco Atlas 962 952
Banco Amambay 505 261
Banco Nacional de Fomento 212 210
Sudameris Bank 122 121
Banco do Brasil 94 93
92.845 62.904
461.109 408.316
TOTAL 461.315 418.960
/
/ ) \
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7. CONTAS A RECEBER DE CLIENTES

Referem-se aos valores decorrentes da prestacao dos servicos de eletricidade (Nota 24),
cujas faturas vencem respectivamente: no dia 20 do segundo més apods a geracao, no dia
30 do segundo més apos a geracédo e no dia 10 do terceiro més apds a geracao, exceto as
faturas de remuneracao por cessao de energia, com vencimento 45 dias apos a geracao.

Inclui também as provisdes do ajuste do dolar sobre os valores a receber dos royalties e
ressarcimento dos encargos de administracao e supervisao decorrentes da energia adicional
a vinculada a poténcia contratada e da remuneragao por cessao de energia, (ver Anexo | -
Notas Explicativas a Demonstracdo da Conta de Exploracao), referentes ao exercicio
corrente e parte do exercicio anterior, que sao faturadas em 12 parcelas, com vencimento
a partir do més de marco do ano seguinte a geracéo.

As faturas citadas acima sao emitidas em ddlares dos Estados Unidos da América, cobradas
em reais ou em guaranis, de acordo com as taxas de cambio de venda (fechamento), do dia
anterior a cobranca, divulgadas pelos Bancos Centrais do Brasil e do Paraguai,
respectivamente.

31/03/2018 31/12/2017
Centrais Elétricas Brasileiras S.A. - ELETROBRAS 873.229 858.366
Administracion Nacional de Electricidad - ANDE 108.747 104.192
TOTAL 981.976 962.558

Nos saldos apresentados no quadro acima, tanto em 31 de marco de 2018, como em 31 de
dezembro de 2017, ndo ha montantes vencidos.

Sobre valores vencidos incidem acréscimos moratorios de 0,5% ao més durante os quinze
primeiros dias de atraso e 1% ao més a partir do décimo sexto dia de atraso.

Conforme previsto no Artigo XIV do Tratado, a aquisicao dos servicos de eletricidade da
ITAIPU sera realizada pela ELETROBRAS e pela ANDE, que também poderao fazé-la por
intermédio das empresas ou entidades brasileiras ou paraguaias que indicarem.

Desde 2003, a aquisicao dos servicos de eletricidade da ITAIPU pelo Brasil ¢ realizada pela
Centrais Elétricas Brasileiras S.A. - ELETROBRAS, conforme Decreto n°® 4.550 de 27 de
dezembro de 2002, que estabeleceu esta empresa como Unico Agente Comercializador de
Energia da ITAIPU. Pelo Paraguai, a aquisicao dos servicos de eletricidade da ITAIPU é

realizada pela Administracion Nacional de Electricidad - ANDE. |
/
/
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8. ALMOXARIFADO

Compreende os valores de materiais de consumo mantidos em estoque para pronto
atendimento das necessidades empresariais. Estao representados pelo custo médio de
aquisicdo. A movimentacdo dos materiais de consumo se da pela aquisicao, transferéncias
entre depositos e retirada para a respectiva utilizagcao.

9. OBRIGACOES A RECEBER

31/03/2018 31/12/2017

Depositos em garantia CT-80/92 (i) 209.415 208.164
Convénio ANDE 5.808/99-Subestacao MD (ii) 3.116 3.274
Convénio ANDE 5.808/99-Aditivo n.2-T5/R5 (ii.a) 9.066 9.474
Convénio ANDE 5.808/99-Aditivo n.6-T4/R4 (ii.b) 669 698
Outros 2.258 2.265
TOTAL 224.524 223.875
Circulante 3.241 3.240
Né&o Circulante 221.283 220.635

Compreendem, principalmente, os recebiveis vinculados com obrigacoes a terceiros, tais
como:

(i) Depositos em garantia CT-80/92

Caucdes em dinheiro, venciveis em abril de 2024, vinculadas ao empréstimo firmado
com o Tesouro Nacional do Brasil, contrato CT-80/92 (Nota 15), que constituem direito
da Entidade, em montante equivalente ao principal dos bonus “Par-Bond” e “Discount-
Bond”, atualizadas monetariamente pelo indice de atualizacao previsto no contrato da
divida de médio e longo prazo - DMLP, divulgados semestralmente, em junho e
dezembro de cada ano, pela Secretaria do Tesouro Nacional Brasileiro - STN. Para os
demais meses a atualizacdo é efetuada com base no ultimo indice divulgado.

(i) Convénio ANDE 5.808/99

Convénio firmado entre a ITAIPU e a ANDE, em 30 de marco de 1.999, com a finalidade
de estabelecer as condicées para a ampliacdo da Subestacdo Margem Direita de
ITAIPU, ficando sob responsabilidade de ITAIPU: a elaboracdo do projeto, a aquisicao
de equipamentos e materiais, as obras civis, a montagém dos equipamentos, os
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ensaios de colocacao em servico e de aceitacao, das instalacoes do Setor 3 da citada
Subestacao, assim como os servicos de operacao e manutencao destas instalacoes.

A ITAIPU é a responsavel pela obtencdo dos recursos necessarios para o financiamento
das instalacoes objeto do presente convénio e a ANDE compensara a ITAIPU pelos
desembolsos realizados, nas mesmas condicdes do respectivo contrato de empréstimo.

A este convénio foram celebrados seis aditamentos, entre eles: (ii.a) o aditivo n° 2,
de 20 de agosto de 2010, com o objetivo de estabelecer as regras de ressarcimento a
ITAIPU pela ANDE dos pagamentos realizados a titulo do empréstimo contratado pela
ITAIPU com a Caja Paraguaya de Jubilaciones y Pensiones del Personal de la Itaipu
Binacional - CAJUBI (Nota 15), para a instalacdo do Autotransformador/Regulador de
500/220 kV (T5/R5) da Subestacao da Margem Direita; e (ii.b) o aditivo n°® 6, de 17 de
fevereiro de 2012, com o objetivo de estabelecer as regras de ressarcimento a ITAIPU
pela ANDE dos pagamentos realizados a titulo do empréstimo contratado pela ITAIPU
com a Caja Paraguaya de Jubilaciones y Pensiones del Personal de la Itaipu Binacional
- CAJUBI (Nota 15), para a Repotenciacao do Conjunto Autotransformador/Regulador
(T4/R4) da Subestacao da Margem Direita.

10. OUTRAS CONTAS A RECEBER

(1)

(i)

31/03/2018 31/12/2017

Adiantamentos a fornecedores (i) 26.572 29.697
Depdsitos vinculados (ii) 5.205 9.242
Adiantamentos a pessoal 6.570 151
Devedores diversos 1.683 1.591
TOTAL 40.030 40.681

Referem-se aos adiantamentos realizados a fornecedores de materiais de consumo e
prestadores de servicos, que serdao baixados quando da entrega das mercadorias ou da
efetiva prestacao dos servicos.

O grupo de contas denominado Depositos Vinculados contempla os saldos das contas
bancarias vinculadas aos Convénios e Termos de Cooperacao celebrados pela ITAIPU
com diversos 6rgaos.

Nestes contratos a ITAIPU atua como organismo executor e é a gestora dos recursos
destinados aos respectivos projetos. ]
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No quadro a seguir se demonstra a composicao deste grupo de contas:

31/03/2018 31/12/2017

Acordo de Cooperacao ANDE L66KV (ii.a) 2.836 6.216
Acordo de Cooperacao ANDE L220kV (ii.b) 1.011 1.560
Convénio FINEP (ii.c) 913 1.014
Termos de Cooperacao SESI e SENAI (ii.d) 309 291
Convénio Banco Mundial (ii.e) 136 161
TOTAL 5.205 9.242

(ii.a) Acordo de Cooperacao ANDE L66kV

Em 25 de abril de 2014, foi celebrado o Acordo de Cooperacao JEC.JE/055/2014
entre a ITAIPU e a Administracion Nacional de Electricidad - ANDE, com duracédo de
36 meses, para estabelecer as obrigacoes e condicoes relacionadas a execucao das
seguintes obras e servicos, para reforcar o Sistema Elétrico do Alto Parana,
Paraguai:

a) Construcao da Subestacao Microcentro de Cidade de Leste;

b) Repotenciacdo da Linha de Transmissao aérea em 66 kV, entre as Subestacdes
de Acaray e Alto Parang; e

c) Construcdo de duas Linhas de Transmissao subterraneas em 66 kV, entre a
Subestacdo de Alto Parana e a futura Subestacdo Microcentro de Cidade de
Leste.

Foram assinados 5 aditivos, que ampliaram o alcance do objeto definido no citado
Acordo, com a inclusao de mais obras correlatas e extensao da da duracao do
Acordo por mais 18 meses.

(ii.b) Acordo de Cooperacao ANDE L220kV

Em 23 de junho de 2017, foi celebrado o Acordo de Cooperacao JEC.JE/166/2017
entre a ITAIPU e a Administracién Nacional de Electricidad - ANDE, com duracao de
24 meses, para estabelecer as obrigacdes e condicoes relacionadas a execucao da
repotenciacao de duas Linhas de Trasmissao em 220kV da Subestacdo da Margem
Direita até a Subestacao Itakyry;
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(ii.c) Convénio FINEP

Em 27 de novembro de 2013, foi celebrado o Convénio FINEP 01.13.0347-00 com a
Financiadora de Estudos e Projetos - FINEP para a execucao do projeto “Onibus
Elétrico Hibrido a Etanol”, com recursos provenientes do Fundo Nacional de
Desenvolvimento Cientifico e Tecnologico.

(ii.d) Termos de Cooperacao SESI e SENAI

Convénios firmados no Brasil com as instituices SESI e SENAI, objetivando a
destinacdo de parte dos recursos da contribuicao relativa ao INSS, incidente sobre a
folha de pagamento, para a aplicacio em programas de aperfeicoamento
profissional e na melhoria do bem-estar social dos trabalhadores.

(ii.e) Convénio Banco Mundial

Em 24 de fevereiro de 2011, foi celebrado o Acordo de Subvencao GEF n° TF096758
com o Banco Mundial para a implementacao do projeto “Conservacao da
Biodiversidade e Gestao Sustentavel da Terra na Mata Atlantica do Paraguai
Oriental - Paraguai Biodiversidade”, com fundos provenientes do Global
Environment Fund - GEF.

11. DEPOSITOS JUDICIAIS

Referem-se aos valores de depdsitos recursais, depositos em garantia e certificados de
depodsito bancario (CDB) no Brasil, e embargos judiciais no Paraguai, relacionados aos
processos judiciais de natureza trabalhista, tributaria, civil e comercial em que a ITAIPU é
parte.

31/03/2018  31/12/2017

Brasil 45.478 45.196
Paraguai 3.415 3.394
TOTAL 48.893 48.590

No Brasil, os depésitos judiciais de natureza trabalhista sao atualizados com base no fator
de correcao do FGTS e, para os de natureza tributaria, civil e comercial, com base no
indice Nacional de Precos ao Consumidor - INPC. Excetuam-se os certificados de deposito
bancario (CDB), pois ja sofrem correcdao de acordo com as regras pactuadas no momento
de sua aquisicdo. ?
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12. RESULTADOS

Compreende os resultados da ITAIPU extraidos das Demonstracées da Conta de Resultados
de cada exercicio, acumulados até 31 de dezembro de 2017 e o resultado apresentado no
periodo findo em 31 de marco de 2018.

31/03/2018 31/12/2017
Resultado de exercicios anteriores (7.621.130) (6.441.140)
Resultado do exercicio corrente (406.652) (1.179.990)
TOTAL (8.027.782) (7.621.130)

Os resultados apresentados ndo sao utilizados como base de calculo para remuneracao do
capital préprio, participacao nos resultados ou constituicao de reservas (Nota 2, itens ii e
vi).

Até 2023, ano previsto para a amortizacao total da divida e revisdo do Anexo “C” ao
Tratado, o montante dos valores acumulados na rubrica de Resultados devera ser
equivalente ao total do Ativo Imobilizado e Intangivel da Entidade, menos o montante de
Capital, uma vez que, conforme definido no Anexo “C”, a amortizacao dos empréstimos e
financiamentos é parte integrante do Custo do Servico de Eletricidade, e a depreciacao do
Imobilizado e a amortizacdo do Intangivel ndo sdo contabilizadas pela Entidade (Nota 2,
item i).
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13. IMOBILIZADO

31/03/2018 31/12/2017

Imobilizado em servico

Bens e instalacoes para producao 16.440.808 16.440.818

Outros bens e instalagoes 753.115 753.154

Bens patrimoniais moveis 106.664 106.033
Total do imobilizado em servigo 17.300.587 17.300.005
Imobilizado em curso

Imobilizacoes diversas 170.921 168.894

Adiantamentos bens patrimoniais moveis 59 32

Reserva técnica 51.129 50.953
Total do imobilizado em curso 222.109 219.879
TOTAL DO IMOBILIZADO 17.522.696 17.519.884

O Imobilizado em servico, equivalente a 98,7% do total do Imobilizado em 31 de marco de
2018 e em 31 de dezembro de 2017, representa o custo historico de construcao da Central
Hidrelétrica de ITAIPU: instalacdes destinadas a producdo de energia elétrica e obras
auxiliares, areas adjacentes, sedes administrativas, além dos bens patrimoniais moveis.

Estes custos originalmente sao classificados no Imobilizado em curso, sendo transferidos
para o Imobilizado em servico, apos o respectivo processo de conciliacdo fisico-contabil de
cada unidade patrimonial.

As imobilizacoes diversas, equivalentes a 1,0% do total do Imobilizado em 31 de marco de
2018 e em 31 de dezembro de 2017, referem-se a investimentos em pequenas obras de
instalacoes e substituicio de equipamentos, avaliados ao custo histérico de aquisicéo.
Estes investimentos estdo distribuidos em diversos ativos, ndo havendo concentracdo de
valores por imobilizado.

Os encargos dos empréstimos e financiamentos relativos ao Imobilizado sao contabilizados
no Ativo até a efetiva data de inicio da operacédo dos bens do Ativo Imobilizado.

Os estoques de materiais sobressalentes a serem empregados d1ret£mente no Imobilizado
sao contabilizados como reserva técnica.

/ /
/



. ” . "
l ‘ITAIPU NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS INTERMEDIARIAS EM 31 DE MARCO DE 2018

BINACIONAL (Valores expressos em milhares de ddlares dos Estados Unidos da América, exceto quando
indicado de outra forma).

Os saldos do Imobilizado estdo apresentados pelo seu custo historico, uma vez que a ITAIPU
ndo contabiliza a sua depreciacao, por ter sua receita calculada com base nos encargos do
passivo e também porque estas despesas nao fazem parte do Custo do Servico de
Eletricidade, conforme definido no Anexo “C" ao Tratado (Notas 4.e e 12).

No primeiro trimestre de 2018, assim como para o exercicio de 2017, nao foi constatada
necessidade de constituicao de provisao por impairment do imobilizado (Nota 4.f)

A movimentacao liquida do Ativo Imobilizado, que no primeiro trimestre de 2018 foi de US$
2.812 e no mesmo periodo de 2017 foi de USS 3.960, tem a seguinte composicao:

31/03/2018  31/03/2017

Imobilizagdes no periodo

Imobilizacdes diversas 2.329 3.503
Bens patrimoniais moveis 1.745 1.642
4.074 5.145

Incrementos (redugdes) econémicas

Reserva técnica 176 468
Encargos financeiros 197 230
Baixa de imobilizado (1.635) (1.883)
(1.262) (1.185)

Variacao do Ativo Imobilizado 2.812 3.960

A baixa de imobilizado, nos periodos do quadro acima, refere-se a doacoes para fins de
interesse publico e social de bens patrimonias moveis e alienacao de imdveis dos conjuntos
habitacionais de ambas as margens.

\
X
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14, INTANGIVEL

E composto pelos gastos inerentes a obtencdo de ativos incorporeos destinados a operacao,
manutencao e administracao da Entidade.

31/03/2018 31/12/2017
Softwares 33.159 32.887
Direito de uso faixas de servidao 69 69
TOTAL 33.228 32.956

Conforme descrito nas Notas 4.e. e 12, a ITAIPU nado contabiliza a amortizacao de seu
Intangivel. No primeiro trimestre de 2018, assim como para o exercicio de 2017, nao foi
constatada necessidade de constituicio de provisao por impairment do intangivel (Nota
4.1).

15. EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS

Os empréstimos e financiamentos em dodlares dos Estados Unidos da América e em outras
moedas, conforme se demonstra no quadro a seguir, encontram-se devidamente
atualizados e acrescidos dos juros e demais encargos financeiros, de acordo com as
condicoes contratuais.
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Valor do
Contrato Divida
Moeda Taxas Total 31/03/2018 31/12/12017 Periodo de Amortizagao
(3) Juros Curto Prazo Longo Prazo Curto Prazo Longo Prazo Inicio Término Parcela
| - BLETROBRAS
ECF - 1480/97
Tranche B - Principal us$ 7,50 10.250.481 485.658 1.542.195 477123 1.667.055 2001 2023 Mensal
Tranche C - Principal uss 4,10 1.780.955 54.730 238.288 54.147 252.204 2007 2023 Mensal
ECF - 1627/97
Principal us$ 7,50 181.577 9.931 38.897 9.931 41.380 1998 2023 Mensal
ECF - 1628/97
Principal us$ 7,50 211.116 20.850 81.663 20.850 86.876 2007 2023 Mensal
CT - 2686/08
Principal uss 7,50 22.343 1.701 4.679 1.701 5104 2012 2021 Mensal
572.870 1.905.722 563.752 2.052.619
Il - TESOURO NACIONAL BRASILHRO
CT-80/92
Reestruturagdo Divida Externa (DMLP) Uss  (2)(6) 918.235 4.229 243.369 1.934 243369 1997 2023 Semestral
CT-424/TN

Cessdo Hetrobras (ECF-1480/97)

Tranche B - Principal uss 7,50 - 239.043 1.118.651 234.812 1.180.003 2001 2023 Mensal
Tranche C- Principal uss 4,10 = 59.127 255.400 58.547 270.396 2007 2023 Mensal
CT-425/TN
Cessdo Hetrobras (ECF-1480/97)
Tranche B - Principal us$ 7,50 - 529.177 2.471.322 519.810 2.607.154 2001 2023 Mensal
Tranche C- Principal Us$ 4,10 = 130.824 565.106 129.542 598.288 2007 2023 Mensal
962.400 4.653.848 944.645 4.899.210
Il - OUTROS CONTRATOS
FIBRA - Fundagao ltaipu BR de Previdéncia e
Assisténcia Social
CT-7218/03 ) R$ 6,00 © 73911 3.548 16.070 3.490 16.944 2004 2023 Mensal
CAJUBI - Caja Paraguaya de Jubilaciones y
Pensiones del Personal de la ltaipu Binacional
PiB 2010-10-0001 - T5/R5 us$ 8,00 15.000 1.715 7.351 1.682 7.792 2012 2022 Mensal
PB 2011-10-0001 - Repotenciagao T1/R1, T2/R2,

T3/R3 ETX/RX uss 8,00 5.000 572 1.821 561 1.969 2012 2021 Mensal
PiB 2011-10-0002 - Seccionamento L3 e L4 500kV us$ 8,00 42.000 4.342 19.110 4.259 20.226 2013 2022 Mensal
PB 2011-10-0003 - Meio Ambiente MD us$ 8,00 12.000 1.5629 6.036 1.500 6.430 2013 2022 Mensal
PB 2012-10-0001 - Repotenciagdo T4/R4 uss 8,00 1.132 121 548 119 579 2013 2022 Mensal

8.279 34.866 8.121 36.996
Outros Financiadores

Banco Bilbao V. A. S.A. - Banco de Baterias - SEMD US$ 4,05 1.800 150 - 300 - 2015 2018 Mensal

Banco Continental S.A.ECA. - [TAIPU Preserva MD us$ 6,00 11.500 1.917 7.028 1.917 7.506 2016 2022 Mensal

Banco Bilbao V. A. S.A.- Estudo Atual. Tec. UHI us$ 575 4.537 825 3.093 825 3.300 2017 2022 Mensal

2.892 10.121 3.042 10.806
TOTAL DE EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS 1.549.989 6.620.627 1.523.050 7.016.575
(1) O total do contrato convertido a taxa vigente na data da liberagao (2) Taxas de juros (3) Abreviaturas:
e atualizados a taxa de fechamento do periodo equivale a US$ 22.237. Libor semestral + Spread, 6,00 R$ - Reais
US$ - Dolares dos Estados Unidos da América
(4) Alémda taxa de juros o contrato estabelece o pagamento de (5) Além da taxa de juros o (6) Além da taxa de juros o contrato estabelece o
taxa de administragdo e comiss&o de reserva de crédito. contrato estabelece a pagamento de taxa de comiss@o.

corregao do saldo devedor
pelo INPC ndo podendo ser
inferiores a rentabilidade
mimina atuarial.

e
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Conforme estabelecido no Tratado de ITAIPU, os recursos necessarios aos estudos,
construcao e operacao da central elétrica e das obras e instalacdes auxiliares, serao
supridos pelas Altas Partes Contratantes ou obtidos pela ITAIPU mediante operagdes de
crédito.

As Altas Partes Contratantes, conjunta ou separadamente, direta ou indiretamente, na
forma que acordarem, darao a ITAIPU, por solicitacao desta, garantia para as operagoes de
crédito que realizar.

Os contratos firmados com a Centrais Elétricas Brasileiras S.A.- ELETROBRAS e demais
credores, demonstrados no quadro acima, sao relativos a:

| - ELETROBRAS

ELETROBRAS Contrato de Financiamento ECF-1480/97
Refinanciamento dos saldos devedores vencidos e a vencer de toda a divida da ITAIPU por
contratos de financiamentos com a ELETROBRAS.

ELETROBRAS Contrato de Financiamento ECF-1627/97
Financiamento do custo dos investimentos remanescentes do Plano de Conclusdao de Obras
(PCO).

ELETROBRAS Contrato de Financiamento ECF-1628/97
Financiamento da instalacao das duas Ultimas unidades geradoras da ITAIPU (9A e 18A).

ELETROBRAS Contrato de Financiamento ECF-2686/08
Cobertura do custo total do Programa de Investimentos Complementares (PIC).

Il - Tesouro Nacional Brasileiro

Contrato CT-80/92
Renegociacdo das obrigacdes externas dos contratos de empréstimos de medio e longo
prazo junto a credores externos.

Este contrato estabelece garantias de principal em forma de caucao em dinheiro,
conforme mencionado na Nota 9.

Contrato CT 424/TN e Contrato CT 425/TN
Assinados entre a ELETROBRAS e o Tesouro Nacional Brasileiro, em 29 de dezembro de
1998, que estabelecem a cessao de parte dos créditos que aquela empresa detinha junto a
esta Entidade, relativos ao contrato ECF-1480/97 celebrado entre a ITAIPU e a
ELETROBRAS.

/

/
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Com base nestes contratos de cessao de créditos, a ITAIPU repassa diretamente ao Tesouro
Nacional Brasileiro parte dos valores devidos a ELETROBRAS no contrato ECF-1480/97,
conforme fluxo de repasses definido nos contratos.

Adicionalmente, o Tesouro Nacional Brasileiro, através do contrato de cessao n°
808/PGFN/CAF, de 28 de dezembro de 2012, cedeu ao Banco Nacional de Desenvolvimento
Econdmico e Social - BNDES, parte dos direitos de crédito detidos contra a ITAIPU,
decorrentes dos contratos n° 424/TN e 425/TN, no valor equivalente a USS 3.851.826. O
fluxo de repasses se iniciara em 2020.

Il -Outros contratos

Contrato CT-7218/03

Celebrado com a FIBRA, decorrente da Resolucao do Conselho de Administracao RCA-
010/03, de 5 de setembro de 2003, que revogou a dacdo em pagamento de imoveis para
quitacao parcial de débitos da ITAIPU com a FIBRA, relativos ao periodo de 1989 a 1992,
que havia sido aprovada pela Resolucao do Conselho de Administracao RCA- 004/93, de 11
de janeiro de 1993.

Contratos CAJUBI e outros financiadores
Relativos a projetos especificos, conforme denominacdo constante em cada contrato no
quadro acima.

O cronograma de pagamento dos empréstimos e financiamentos de longo prazo, junto a
ELETROBRAS, Tesouro Nacional Brasileiro e demais instituices prevé as seguintes
amortizacoes anuais:

Exercicio

2019 1.226.840
2020 1.731.507
2021 1.848.710
2022 1.340.356
2023 473.214
TOTAL 6.620.627
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Foram liquidados, a titulo do servico da divida, os seguintes montantes relativos aos
compromissos de juros e amortizacdes venciveis em cada exercicio:

Financiadores 31/03/2018 31/03/2017

Eletrobras
Principal 137.779 126.329
Encargos 43.939 56.116
181.718 182.445

Tesouro Nacional Brasileiro
Cesséao de Créditos da Eletrobras

Principal 229.902 215.480
Encargos 91.722 106.272
321.624 321.752
Fibra
Principal 871 843
Encargos 1.596 1.084
2.467 1.927
Cajubi
Principal 1.972 1.833
Encargos 858 1.008
2.830 2.841
Outros Financiadores
Principal 836 629
Encargos 197 230
1.033 859
Total
Principal 371.360 345.114
Encargos 138.312 164.710
509.672 509.824

Nao ha parcelas de divida vencidas, tampouco clausulas acessorias (“covenants™)
vinculadas aos resultados contabeis da Entidade ou que possam estabelecer novas
obrigacoes que causem reflexos nos valores reconhecidos no Passivo.
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16. REMUNERACOES E RESSARCIMENTOS

Compreendem os compromissos devidos as Altas Partes Contratantes (Republica Federativa
do Brasil e Republica do Paraguai), bem como as Partes (ELETROBRAS e ANDE), conforme
disposto no Tratado de ITAIPU, em seus Anexos e respectivas Notas Reversais.

31/03/2018 31/12/2017
Principal Ajuste Total Principal Ajuste Total
do délar do délar

Governo Paraguaio

Royalties (i) 23.760  163.562  187.322 11.946  145.811  157.757

Remuneragéo por Cessao de 29.642 206.722 236.364
Energia (ii) 28.934 201.810 230.744

Subtotal 53.402 370.284 423.686 40.880 347.621 388.501

Governo Brasileiro
Royalties (i) 23.760  163.562  187.322 23.347  157.101 180.448

Subtotal 23.760 163.562 187.322 23.347 157.101 180.448

Administracion Nacional de
Electricidad - ANDE

Ressarcimento de Encargos 1.827 12.582 14.409

de Adm. e Supervisao (iif) 1.796 12.085 13.881
Rendimentos de Capital (iv) 7.500 22.834 30.334 6.000 18.177 24.177
Subtotal 9.327  35.416  44.743 7.796  30.262  38.058

Centrais Elétricas Brasileiras
S.A. - ELETROBRAS

Ressarcimento de Encargos 1.827 12.582 14.409
de Adm. e Supervisao (iii) 1.796 12.085 13.881
Rendimentos de Capital (iv) 7.500 22.834 30.334 6.000 18.177 24177
Subtotal 9.327  35.416  44.743 7.796  30.262  38.058
TOTAL 95.816  604.678  700.494 79.819 565.246 645.065
Circulante 94.316 603.178 697.494 79.819 565.246  645.065
N&o Circulante 1.500 1.500 3.000 | - - -
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(i) Royalties: Compensacao devida as Altas Partes Contratantes em razao da utilizacao do
potencial hidraulico do Rio Parana.

(i) Remuneracéao por cessao de energia: Montante devido ao Governo Paraguaio relativo a
cessao do direito de parte da energia que lhe cabe.

(iii) Ressarcimento de encargos de administracao e supervisao: Valor devido as Partes a
titulo de ressarcimento dos encargos de administracao e supervisao relacionados com a
ITAIPU.

(iv) Rendimento de capital: Remuneragao paga as Partes sobre o capital investido.

As remuneracdes e ressarcimentos sao calculados conforme Anexo “C” ao Tratado e
respectivas Notas Reversais (Vide Anexo | - Notas Explicativas a Demonstracao da Conta de
Exploracao).

Nos saldos apresentados no quadro acima, tanto em 31 de marco de 2018, como em 31 de
dezembro de 2017, ndao ha montantes vencidos.

Sobre os valores vencidos incidem acréscimos moratorios de 0,5% ao més durante os quinze
primeiros dias de atraso e 1% ao més a partir do décimo sexto dia de atraso.

Parte dos valores de royalties devidos ao Paraguai, com vencimento em janeiro de 2018,
no montante de USS 22.691, teve seu pagamento antecipado por ITAIPU em dezembro de
2017.

Os valores decorrentes do ajuste do dolar gerados no ano sobre os royalties, ressarcimento
de encargos de administracao e supervisao e remuneracao por cessao de energia sao pagos
em 12 parcelas a partir de marco do ano subsequente ao exercicio encerrado. Ja os valores
relativos ao ajuste do dolar dos rendimentos de capital gerados no ano, correspondentes a
ELETROBRAS e ANDE, sdo pagos em uma Unica parcela, no Ultimo dia Util do més
subsequente aquele em que ocorrer o calculo definitivo. Estes valores serao
obrigatoriamente compensados com os débitos que a ELETROBRAS e a ANDE mantém junto
a ITAIPU, podendo ser antecipados, caso haja disponibilidade de caixa.
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indicado de outra forma).

Compreendem as obrigacoes decorrentes da aquisicao de bens ou a contratacdes de
servicos necessarios a operacionalidade do empreendimento e desenvolvimento das acdes

de natureza socioambiental.

18. SALARIOS E OBRIGAGOES SOCIAIS

Provisao de férias e encargos sociais
Provisao de participacao nos resultados
Fundacoes de previdéncia complementar
Encargos sociais a recolher

Outros

TOTAL

19. INDENIZAGOES TRABALHISTAS

Programa permanente de desligamento voluntario (i)
Indenizacao por tempo de servico (ii)

TOTAL
Circulante

Nao Circulante

31/03/2018 31/12/2017
43.933 40.183
30.420 30.329

5.222 9.141
5.205 7.431
5.184 10.997
89.964 98.081
31/03/2018 31/12/2017
76.200 74.978
247.150 242.968
323.350 317.946
38.071 50.242
285.279 267.704

Compreendem os valores relativos as indenizacdes a serem pagas aos empregados quando
de seu desligamento da Entidade, provisionados de acordo com as disposicoes previstas nos
respectivos Acordos Coletivos de Trabalho, com base no Protocolo sobre Relacdes de
Trabalho e Previdéncia Social, celebrado entre a Replblica Federativa do Brasil e o
Governo da Republica do Paraguai, o qual estabelece as normas juridicas aplicaveis em
matéria do Direito do Trabalho e Previdéncia Social, aos trabalhadores/contratados pela

ITAIPU, independente de sua nacionalidade.
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Tais indenizacdes foram negociadas com os sindicatos objetivando um ponto de equilibrio
entre empregados contratados no Brasil e os contratados no Paraguai em relacao aos
sistemas de indenizacdo rescisoria por tempo de servico.

(i) Programa permanente de desligamento voluntario (PPDV)

(if)

Programa por meio do qual os empregados da ITAIPU contratados no Brasil podem ser
desligados da Entidade, mediante compensacdo indenizatoria, de acordo com as
disposicdes previstas em seu regulamento, aprovado através da Resolucao da Diretoria
Executiva RDE-183/2007 e respectiva clausula dos Acordos Coletivos de Trabalho.

Poderao participar do programa aqueles empregados que tenham vinculo empregaticio
com a ITAIPU em tempo igual ou superior a nove anos, mediante adesao, que se
desligarem da Entidade por mutuo acordo, observando as condicdes especificas
contidas no regulamento do programa.

As verbas integrantes do programa sao as verbas legais definidas pela legislacao
trabalhista brasileira mais verba complementar calculada de acordo com o numero de
anos de vinculo empregaticio com a ITAIPU.

As verbas legais sdao devidas a todos os empregados contratados no Brasil,
independente do tempo de vinculo empregaticio com a Entidade, porém fazem parte
das respectivas provisdes contabeis apenas os valores devidos aos empregados aptos a
aderir ao citado programa.

Indenizacao por tempo de servico

Indenizacao prevista nos Acordos Coletivos de Trabalho celebrados entre a ITAIPU e os
sindicatos que representam os empregados contratados no Paraguai, com base no
Protocolo sobre Relacdes de Trabalho e Previdéncia Social e no artigo 97 do Cédigo
Trabalhista Paraguaio, que sera paga ao empregado que se desligar da Entidade,
exceto quando da demissao por justa causa, conforme a seguinte regra:

a) Para o empregado cuja duracao do contrato de trabalho seja inferior a nove anos,
a indenizacdo sera calculada com base em um més da maior remuneragao que
tenha recebido o trabalhador, por ano de servico ou por ano e fracao igual ou
superior a seis meses;

b) Apds nove anos de duracado do contrato de trabalho, correspondera ao empregado
o dobro da indenizacao prevista no paragrafo anterior.

A respectiva provisao contabil compreende o montante total estimado relativo as
indenizacdes, conforme itens “a” e “b” acima, uma vez que, pela legislacao
trabalhista paraguaia, ndo ha o pagamento do Fundo de Garantia por Tempo de

Servico (FGTS), verba legal prevista na legislacao brasileira.

)
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20. BENEFICIOS POS-EMPREGO

A ITAIPU, em carater de patrocinadora, oferece aos seus empregados um programa de
aposentadoria e pensoes, o qual é administrado, no Brasil, pela Fundacdo ITAIPU BR de
Previdéncia e Assisténcia Social - FIBRA, e, no Paraguai, pela Caja Paraguaya de
Jubilaciones y Pensiones del personal de la Itaipu Binacional - CAJUBI.

O Estatuto da FIBRA foi aprovado pelo Ministério de Previdéncia e Assisténcia Social -
MPAS, em 30 de novembro de 1988, através da Portaria n° 4.367 e seu Regulamento,
aprovado pela Resolucao do Conselho de Administracao da ITAIPU RCA-041/87, sofreu a
ultima atualizacdo em 7 de janeiro de 2011, através da Resolucdo do Conselho de
Administracao da ITAIPU RCA-038/10, de 22 de outubro de 2010.
A CAJUBI foi criada pela Lei 1.361/88, de 19 de dezembro de 1988, e seu Regulamento
aprovado pela Resolucao do Conselho de Administracao da ITAIPU RCA-039/09, sofreu a
Ultima atualizacao em 14 de dezembro de 2012, através da Resolucdo do Conselho de
Administracao da ITAIPU RCA-047/12.
Os planos de aposentadorias e pensdes, tanto da FIBRA como da CAJUBI, tem
caracteristicas de "beneficio definido", onde as contribuicdes sdao efetuadas pela
patrocinadora e participantes. Ditas contribuicoes estao baseadas em estudo atuarial, de
acordo com a legislacao vigente no Brasil e no Paraguai, com o objetivo de prover fundos
suficientes para cobrir as obrigacdes presentes, com os beneficios ja concedidos, e as
futuras, com os beneficios a conceder.
Os beneficios previstos no plano de aposentadorias e pensdes sao os seguintes:
i) Empregados contratados no Brasil:

a) Suplementacdo de aposentadoria por tempo de contribuicao, invalidez e por idade;

b) Suplementacao de aposentadoria especial;

c) Auxilio-recluséo;

d) Suplementacao de pensao;

e) Beneficio especial temporario por morte;

f) Auxilio-funeral por morte de beneficiario; e

g) Suplementacao do abono anual.
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ii) Empregados contratados no Paraguai:
a) Aposentadoria ordinaria e por invalidez;
b) Aposentadoria extraordinaria;
c) Aposentadoria antecipada voluntaria;
d) Auxilio-reclusao;
e) Pensao;
f) Auxilio-funeral; e
g) Abono anual.

O custeio administrativo dos planos é de responsabilidade da patrocinadora ITAIPU, que
paga uma contribuicdo especifica para ambas as Entidades.

Para custear os beneficios dos planos, a aliquota de contribuicdo normal da patrocinadora
é de 15% para o plano administrado pela FIBRA e de 21,32% para o plano administrado pela
CAJUBI, calculadas sobre o total da respectiva folha de remuneracao.

Os participantes ativos da FIBRA contribuem com aliquotas escalonadas de trés faixas:
2,89%, 4,80% e 14,47%, aplicadas sobre o SRC (Salario Real de Contribuicdo). Os
participantes ativos da CAJUBI contribuem com a aliquota fixa de 8,526% sobre suas
remuneracoes.

Os participantes assistidos, tanto da FIBRA como da CAJUBI, contribuem com a aliquota de
10% de seus beneficios. No caso da CAJUBI, os pensionistas também contribuem com a
aliquota de 10% de seus beneficios.

Além do programa de aposentadorias e pensdes, a ITAIPU oferece um programa de
assisténcia médica aos seus empregados e dependentes, estendendo-o aos aposentados e
pensionistas, inclusive dependentes, da FIBRA e da CAJUBI.

A ITAIPU, desde o exercicio de 2003, contabiliza o passivo decorrente dos beneficios pos-
emprego relativo ao programa de assisténcia a salde, e, a partir de 2009, ao programa de
aposentadorias e pensoes. Para isso, contrata atuarios habilitados que elaboram pareceres,
com base na respectiva norma contabil, para ambos os programas.

As obrigacdes registradas nas Demonstracdes Contéabeis da ITAIPU relativas aos beneficios
pos-emprego sao as seguintes:

\ D /\
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BRASIL PARAGUAI TOTAL
31/03/2018 31/12/2017 31/03/2018 31/12/2017 31/03/2018 31/12/2017
Obrigacdes registradas no balanco
patrimonial - longo prazo
Beneficios do plano de aposentadoria 94.224 94.674 684.326 678.201 778.550 772.875
Beneficios do plano de salide 364.440 366.181 500.349 496.147 864.789 862.328
458.664 460.855 1.184.675 1.174.348 1.643.339 1.635.203

A atualizacdo destas obrigacdes é efetuada no encerramento de cada exercicio, desta
forma nao ha contabilizacdo de despesas atuariais no trimestre.

A variacdo apresentada no quadro acima nas contas patrimoniais € decorrente
exclusivamente da variacdo cambial do real e do guarani, moedas de origem destas
obrigacées, frente ao dolar dos Estados Unidos da América, moeda de referéncia das

Demonstracdes Contabeis.

Na avaliacao anual dos beneficios pds-emprego foram utilizadas as seguintes premissas:

DADOS GERAIS
Participantes ativos
Participantes aposentados

Pensionistas

HIPOTESES ECONOMICAS

Taxa de desconto real (a.a.) - plano de previdéncia
Taxa de desconto real (a.a.) - plano de saude

Taxa de retorno esperado dos ativos (a.a.)

Taxa real de evolucao salarial (a.a)

Taxa real de crescimento dos custos (a.a.)

Inflacao

Fator de capacidade dos beneficios

BRASIL PARAGUAI

2017 2016 2017 2016
1.409 1.422 1.738 1.673
1.548 1.492 1.454 1.388
247 236 352 333
5,45% 5,77% 5,51% 5,72%
5,45% 5,77% 5,51% 5,72%
10,64% 10,85% 9,76% 10,36%
2,54% 2,45% 1,95% 1,95%
2,00% 2,50% 2,00% 2,00%
4,92% 4,80% 4,03% 4,40%
97,37% 97,43% 97,61%

A 97,83%
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BRASIL PARAGUAI
2017 2016 2017 2016
HIPOTESES ATUARIAIS
AT-2000 AT-2000 AT-2000 AT-2000
Tabua de mortalidade geral (-20%) (-20%)
AT-1983 AT-1983 AT-1983 AT-1983
Tabua de mortalidade de invalidos (-10%) (-10%)
Light Light Light Light
Tabua de entrada em invalidez Fraca Fraca Média Média
Tabua de rotatividade 0,12% 0,12% 0,50% 0,50%
a) Plano de previdéncia
DEMONSTRATIVO DO 'SUPERAVIT (DEFICIT) ATUARIAL DO PLANO PREVIDENCIARIO
DO TIPO BENEFICIO DEFINIDO PATROCINADO PELA ITAIPU BINACIONAL
DESCRICAO FIBRA CAJUBI
2017 2016 2017 2016
Valor justo dos ativos do plano 1.082.845 1.025.219 358.158 329.258
Valor presente das obrigacoes (1.197.953) (1.114.665) (1.081.476) (960.913)
(Déficit) Superavit atuarial (115.108) (89.446) (723.318) (631.655)

Foi constituida provisdao contabil no montante relativo ao déficit atuarial do plano de
beneficios administrado pela CAJUBI no exercicio de 2009 e pela FIBRA no exercicio de
2016. Essas provisoes sao atualizadas anualmente com base nos respectivos pareceres
atuariais e sao contabilizadas excluindo-se a obrigacdo ja reconhecida pela ITAIPU em suas
Demonstracoes Contabeis, a titulo de empréstimos e dividas com as entidades, no
montante de US$ 20.434 para a FIBRA e USS$ 45.117 para a CAJUBI em 2017, USS 23.623
para a FIBRA e USS 52.832 para a CAJUBI em 2016, conforme descrito na Nota 15, uma vez
que estes saldos devedores sao deduzidos do Valor Justo dos Ativos do Plano nos pareceres
atuariais.

A patrocinadora e aos participantes, ativos e assistidos, é atribuida responsabilidade pelo
equilibrio financeiro-atuarial dos planos de aposentadoria e pensdes em suas respectivas
proporcdes e causas. Os dois planos de aposentadoria e pensdes possuem em seus
normativos legais de constituicao: Art. 62 do Estatuto da FIBRA e Art. 94 e 95 da Lei de
criacdo da CAJUBI, como mecanismo de manutencédo do equilibrio atuarial, a previsao para
a realizacdo de revisbes atuariais ordinariamente, uma vez por ano, €
extraordinariamente, sempre que o Conselho determinar. Os eventuais aportes
decorrentes da revisdo prevista nestes artigos, condicionados a autorizacdo prévia da
Diretoria Executiva e do Conselho de Administracdo da ITAIPU, serdo feitos por meio de
alteracdes nos percentuais de contribuicao do participante e da patrocinadora.

\‘/
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Com o objetivo de dar sustentabilidade e convergéncia aos Planos Previdenciarios em
ambas as margens, o Conselho de Administracao, por meio da Resolucao do Conselho de
Administracao RCA-007/16, de 26 de fevereiro de 2016, aprovou as diretrizes para o
Projeto de Saldamento dos planos de pensao vigentes na ITAIPU Binacional e a criacdo de
novos planos. Nesta resolucao também é delegada a Diretoria Executiva da Entidade a
competéncia para modificar as diretrizes aprovadas, no que for necessario com base em
estudos técnicos especializados e apresentar ao Conselho de Administracéo.

Por meio da RDE-128/17 foi constituido o Grupo de Trabalho Binacional para coordenar e
contratar servicos de consultoria para o projeto. O servico foi adjudicado ao Consodrcio
MIRADOR ATUARIAL/ATEST, com Ordem de Inicio de Servico a partir de 09 de outubro de
2017 conforme estabelecido no capitulo XXV, Clausula 61° do contrato n° 4500045211.
Estao sendo realizados trabalhos de avaliacao, planejamento e definicao da estratégia de
saldamento dos planos de previdéncia e de criacao de novos planos.

b) Plano de saude

DEMONSTRATIVO DA AVALIAGAO ATUARIAL DAS OBRIGACOES RELATIVAS
AO PLANO DE SAUDE PATROCINADO PELA ITAIPU BINACIONAL

DESCRICAO BRASIL PARAGUAI
2017 2016 2017 2016
Valor justo dos ativos do plano - - - -
Valor presente das obrigagées
Direitos vencidos 276.214 284.140 369.423 321.242
Direitos a vencer 89.967 105.781 126.724 116.518
366.181 389.921 496.147 437.760
Ganhos (perdas) nao reconhecidos - - - -
Passivo atuarial registrado 366.181 389.921 496.147 437.760

As obrigacdes atuariais relativas ao plano de assisténcia a salude estdo completamente
reconhecidas no passivo da patrocinadora, ITAIPU, uma vez que nao ha ativos segregados
no plano. No encerramento de cada exercicio esses valores sdo atualizados com base em
pareceres atuariais.

Mudancas razoaveis nas premissas atuariais utilizadas, como nas taxas de desconto,
mantendo as demais premissas constantes, poderiam afetar as obrigacoes de beneficios
pos-emprego conforme demonstrado no quadro a seguir:
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Valor da Obrigacao 2017 Impacto

Cenarios Projetados
Taxa de desconto Aumento Redugao

utilizada 0,5% 0,5%
Plano de previdéncia Brasil 5,45% (94.674) 68.085 (75.609)
Plano de previdéncia Paraguai 5,51% (678.201) 53.702 (59.195)
Plano de satde Brasil 5,45% (366.181) 23.721 (26.601)
Plano de salide Paraguai 5,51% (496.147) 30.023 (33.367)

21. PROVISOES PARA PROCESSOS JUDICIAIS

A ITAIPU é parte em processos no ambito do judiciario, nas esferas do direito tributario,
civil, comercial, trabalhista e ambiental que se encontram em diversos estagios de
julgamento.

As causas impetradas contra a Entidade sao classificadas em funcao do risco de perda,
tendo o seguinte tratamento contabil:

i) Para as causas com risco de perda “provavel” sao constituidas provisoes;

ii) Para as causas com risco de perda “possivel” as informacdes correspondentes siao
divulgadas em Notas Explicativas, nao sendo constituida provisao; e

iii) As causas com risco de perda “remoto” nao sao objeto para constituicao de
provisdes ou divulgacao.

As provisdes contabeis relativas aos processos judiciais sdo constituidas por valores
atualizados periodicamente, demonstradas no quadro abaixo, para representar a melhor
estimativa de desembolsos futuros, baseadas em relatorios emitidos pelas areas juridicas
da Entidade. Todavia, vale salientar que nao é possivel informar o momento exato dos
pagamentos relacionados aos processos judiciais na data de elaboracao das Demonstracoes
Contabeis, uma vez que estdao condicionados a execucdo dos processos em tramite nas
diversas esferas judiciais.
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31/03/2018 31/12/2017
Brasil Paraguai Total Brasil  Paraguai Total
Circulante
Tributarios 24.405 - 24.405 23.601 - 23.601
Comerciais 1 41 42 1 41 42
Trabalhistas 37.089 3.370 40.459 37.981 3.476 41.457

61.495 3.411 64.906 61.583 3.517 65.100

Nao Circulante

Tributarios 7.302 = 7.302 7.191 - 7.191
Civis 3 - 3 3 - 3
Comerciais 156.494 338 156.832 154.899 336 155.235
Trabalhistas 5.628 7.691 13.319 5.377 7.936 13.313

169.427 8.029 177.456 167.470 8.272 175.742

Total 230.922 11.440 242.362 229.053 11.789  240.842

No quadro abaixo se demonstra o resumo da movimentacdo dos saldos contabeis
relacionados aos processos judiciais:

Tributarios Civis Comerciais Trabalhistas Total
Saldo em 31/12/2017 30.792 3 155.277 54.770 240.842
Brasil
(+) Adicoes 1.062 - 2.330 277 3.669
(-) Baixas / Reversoes = = < (711) (711)
Variacao Cambial (147) - (736) (206) (1.089)
Paraguai
(+) Adicoes - - - - -
(-) Baixas / Reversoes - - - (448) (448)
Variacao Cambial - - 3 96 99
Saldo em 31/03/2018 31.707 3 156.874 53,778 242.362
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Os processos judiciais que tramitam no Brasil e no Paraguai classificados com risco de
perda “possivel”, para os quais nao se realizou provisdo contabil, estdo demonstrados no
quadro a seguir:

31/03/2018 31/12/2017
Brasil Paraguai Total Brasil Paraguai Total
Tributarios 4.606 - 4.606 4.555 - 4.555
Civis 85 291 376 118 289 407
Cotmereiats 10.819 5.955 16.774 10.708 4.508 15.216
Traballistas 729 16.432 17.161 676 16.230 16.906
Ambientais - - - - 24 24
Total 16.239 22,678  38.917 16.057  21.051 37.108

Quanto a natureza dos processos judiciais em tramite no Brasil e no Paraguai a ITAIPU
informa que:

i) AcOes de natureza tributaria

Das 39 (trinta e nove) acdes de natureza tributaria em tramite no Brasil (especialmente
decorrentes de processos administrativos e de execucado fiscal), nas quais a ITAIPU é
acionada, as mais relevantes sao relativas a autuacdes sofridas a titulo de: recolhimentos
de contribuicdo previdenciaria sobre verbas da folha de pagamento, participacdo nos
resultados, gastos com educacao, remuneracao paga a diretores nao empregados, abonos
salariais e auxilio moradia, algumas em fase de discussao administrativa (PAF). No primeiro
trimestre de 2018, a alteracao nos valores provisionados decorreu unicamente da
atualizacao de valores, com excecao de um, em que houve alteracao de valor provisionado
por conta da inclus@do de honorarios advocaticios sucumbenciais, mantida a avaliacao de
risco para todos os processos.

No Paraguai, ndo ha acées de natureza tributaria em tramites.
i) Acdes de natureza civil

Das 59 (cinquenta e nove) acdes de natureza civil em tramite no Brasil (que, em sua
maioria, decorrem do PAMHO e de processos administrativos), nas quais a ITAIPU é parte,
as mais relevantes envolvem discussao sobre: beneficios do plano de satde de auto gestédo
da ITAIPU, processos seletivos, FIBRA, autuacdes feitas pela Agéncia Nacional de Saude
(ANS) quanto a administracao do PAMHO e acdes de natureza indenizatdgja/cobranca.
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As 26 (vinte e seis) acOoes de natureza civil em tramite no Paraguai correspondem a
demandas de recuperacdo e reintegracdo de imodveis de propriedade da ITAIPU. Cabe
informar que, no Paraguai, os processos de danos e prejuizos patrimoniais podem ser
tratados tanto na esfera do direito civil quanto na do comercial.

iii) Acoes de natureza comercial

Das 79 (setenta e nove) acdes de natureza comercial em tramite no Brasil, destacam-se 9
(nove) acbes ajuizadas por empresas que mantiveram relacdes contratuais com ITAIPU ao
longo do periodo de construcdo da Usina, de cunho indenizatério. As demais acdes sao
relativas a pretensoes advindas de processos licitatorios, de pleitos de reequilibrio
economico-finaneiro de contrato, acdes decorrentes de descumprimentos contratuais,
como cobranca de multas moratdrias e compensatorias, ou ainda, pleitos indenizatorios
relativos a imagem da ITAIPU e de seus dirigentes. No primeiro trimestre de 2018, a
alteracao nos valores provisionados decorreu unicamente da atualizacao de valores,
mantida a avaliacao de risco para todos os processos.

Das 27 (vinte e sete) acdes de natureza comercial em tramite no Paraguai, a maioria
corresponde a litigios de empresas e empreiteiros em conceito de demandas por danos e
prejuizos por incumprimento de contratos.

iv) Acbes de natureza trabalhista

Das 487 (quatrocentas e oitenta e sete) acoes em tramite no Brasil de natureza trabalhista,
a grande maioria sao reclamatodrias movidas por empregados de empresas contratadas ou
com algum tipo de vinculo com a ITAIPU, onde, normalmente, pede-se a condenacao
subsidiaria da ITAIPU ao pagamento de verbas salariais de responsabilidade das
empregadoras dos autores. Ha, ainda, um numero significativo de reclamatorias
trabalhistas movidas por ex-empregados da ITAIPU, sendo mais comuns os seguintes
pedidos: reenquadramento salarial, equiparacao salarial, diferenca/pagamento de
adicional de periculosidade, pagamento de horas extras, reconhecimento de vinculo
empregaticio em periodos de trabalho prestados por intermédio de empresas terceirizadas
e reflexos em plano permanente de demissao voluntaria (PPDV) e em anuénio. Do total, 11
(onze) sao acOes de natureza coletiva movidas por sindicatos que representam os
empregados. No primeiro trimestre de 2018, a alteracdo nos valores provisionados
decorreu da atualizacdo de valores, da reavaliacdo de risco e do recalculo de alguns
processos. Também houve movimento processual (quitacdo ou encerramento) em algumas
acoes, que ocasionaram a baixa / reversao de parte dos valores provisionados a ITAIPU.

Das 236 (duzentas e trinta e seis) acoes em tramite no Paraguai de natureza trabalhista sao
pleiteadas, principalmente, cobrancas em diversos conceitos salariais, acoes de anulacao
de demissao e readmissdo, promovidas por ex-empregados da ITAIPU e em alguns casos
especificos por aposentados.
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v) Acoes de natureza ambiental

Das 95 (noventa e cinco) acoes em tramite no Brasil de natureza ambiental destacam-se
acbes movidas contra a ITAIPU visando, em suma, pagamento de indenizacao e/ou
imposicdo de obrigacées em razdo de supostos prejuizos decorrentes da formacao do
reservatorio de ITAIPU e de sua operacao. Em sua maioria, sao acoes propostas por
agricultores lindeiros, alegando prejuizos a produtividade de soja em decorréncia de
suposta alteracao do microclima da regido pela formacao do reservatorio. Ha também acao
de natureza coletiva movida por colonia de pescadores e pelo Ministério Publico Federal
em que se alega prejuizos decorrentes do rebaixamento do reservatorio, durante periodo
de estiagem, e, consequentemente, pede-se pagamento de indenizacdo e submissao da
ITAIPU a exigéncias da legislacdo ambiental brasileira. Destaca-se, ainda, acao movida por
comunidade indigena pleiteando o pagamento de royalties e indenizacao por danos morais
em razao do impacto da formacao do Reservatorio sobre essa comunidade.

Das 5 (cinco) acoes em tramite no Paraguai de natureza ambiental a maioria refere-se a
denlincias e acdes por supostas transgressoes a leis ambientais nacionais, a fim de
precautelar o patrimonio ambiental da ITAIPU, consistente na recuperacdo de area de
preservacao e conservacao ambiental, que eventualmente sao afetadas por acao de
terceiros.

22. OUTRAS OBRIGAGOES

31/03/2018 31/12/2017

Convénios (i) 5.001 5.132
Retencdes contratuais 3.141 3.114
Credores diversos 2.343 2.306
TOTAL 10.485 10.552
Circulante 8.146 8.250
Nao Circulante 2.339 2.302

(i) O grupo de contas de Convénios contempla os saldos dos recursos pendentes de
execucdo por parte da ITAIPU, vinculados aos Convénios e Termos de Cooperacao,
celebrados com diversos orgaos (Nota 10).
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23. CAPITAL

De acordo com as disposicoes contidas no Tratado e em seu Anexo “A” - Estatuto, o capital
da ITAIPU, equivalente a USS 100.000, obrigatoriamente constante desde 13 de agosto de
1973, data da troca dos Instrumentos de Ratificacao do Tratado, pertence em partes iguais
e intransferiveis a Centrais Elétricas Brasileiras S.A. - ELETROBRAS e a Administracion
Nacional de Electricidad - ANDE.

24, RECEITAS OPERACIONAIS

Compreendem as receitas decorrentes da prestacao dos servicos de eletricidade, que inclui
o faturamento: (i) da poténcia contratada; (ii) dos royalties e ressarcimento de encargos
de administracdo e supervisao relativos a energia adicional a vinculada a poténcia
contratada; e (iii) da remuneracao por cessao de energia.

(i) Poténcia contratada: é a poténcia que a ITAIPU colocara, permanentemente, a
disposicao da entidade compradora, nos periodos de tempo e nas condicdes dos
respectivos instrumentos de compra e venda dos servicos de eletricidade.

Esta poténcia é faturada com base na tarifa, definida na ITAIPU como o custo unitario
do servico de eletricidade, calculada com base no Anexo “C” ao Tratado, que tem
como principal premissa que a receita anual, decorrente da prestacao dos servicos de
eletricidade, deve ser igual, em cada ano, ao custo do servico estabelecido neste
Anexo (vide Anexo | - Notas Explicativas a Demonstracao da Conta de Exploracao).

A energia associada a poténcia contratada que a ITAIPU se compromete a entregar as
Partes é denominada de energia vinculada a poténcia contratada.

(ii) Royalties e ressarcimento relativos a energia adicional a vinculada a poténcia
contratada: correspondem aos custos relativos aos royalties e ressarcimento de
encargos de administracdo e supervisiao (vide Anexo | - Notas Explicativas a
Demonstracao da Conta de Exploracao) referentes a energia adicional a vinculada a
poténcia contratada, faturados para cada entidade compradora, segundo seu consumo.

(iii) Remuneracao por cessao de energia: a energia produzida pela ITAIPU deve ser dividida
em partes iguais entre os dois paises, sendo reconhecido a cada um deles o direito de
aquisicao da energia que nao seja utilizada pelo outro pais para seu préprio consumo.

A Parte que consumir energia cedida pela outra Parte pagara a ITAIPU o montante
relativo a remuneracao por cessao de energia (vide Anexo | - Notas Explicativas a
Demonstracao da Conta de Exploracdo), que é integralmente repassado pela ITAIPU a
Alta Parte que cedeu a energia.
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A receita decorrente do faturamento da poténcia contratada totalizou no 1° trimestre de
2018 e de 2017 o montante de US$ 822.753, que corresponde ao faturamento de 36.405
MW de poténcia, a tarifa de USS 22,60 por kW de poténcia mensal contratada.

A energia vinculada a poténcia contratada no 1° trimestre de 2018 e de 2017 foi de 18,5
milhdes de MWh.

O total da energia suprida as Entidades Compradoras no 1° trimestre de 2018 foi de 27,7
milhoes de MWh e de 25,4 milhdes de MWh no mesmo periodo de 2017.

31/03/2018 31/03/2017

Brasil Paraguai Total Brasil Paraguai Total
Poténcia contratada 712.060 110.693 822.753 716.227 106.526 822.753
Remuneracao por cessao de
energia 95.329 - 95.329 85.419 - 85.419
Royalties e ressarcimento
energia adicional a vinculada
a poténcia contratada 44.968 9.459 54.427 32.367 7.205 39.572
Total 852.357 120.152 972.509 834,013 113.731 947.744
Poténcia faturada - MW 31.507 4.898 36.405 31.691 4.714 36.405
Energia vinculada - MWh 16.058.180 2.468.140  18.526.320  16.140.281 2.386.039 18.526.320
Energia suprida - MWh 23.671.257 4.062.788  27.734.045  21.773.552 3.644.356 25.417.908
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25. DESPESAS OPERACIONAIS - REMUNERAGOES E RESSARCIMENTOS

Compreendem as remuneracdes e ressarcimentos conforme disposto no Anexo “C” ao
Tratado e nas respectivas Notas Reversais (vide Nota 16 e Anexo | - Notas Explicativas a
Demonstracdo da Conta de Exploracdo), geradas no 1° trimestre de 2018 e de 2017,
devidas as Altas Partes Contratantes: royalties e remuneracdo por cessao de energia, bem
como as Partes, ELETROBRAS e ANDE: rendimentos de capital e ressarcimento de encargos
de administracao e supervisao.

Rendimentos de capital
Principal

Ajuste do dolar
Subtotal

Royalties
Principal
Ajuste do dolar
Subtotal

Ressarcimento encargos
de adm. e supervisao
Principal

Ajuste do dolar

Subtotal

Remuneragao por cessao
de energia

Principal

Ajuste do dolar

Subtotal

Total

31/03/2018 31/03/2017

Brasil Paraguai Total Brasil Paraguai Total
(1.500) (1.500) (3.000) (1.500) (1.500) (3.000)
(4.657) (4.657) (9.314) (4.458) (4.458) (8.916)
(6.157) (6.157) (12.314) (5.958) (5.958) (11.916)
(36.054) (36.054) (72.108) (33.043) (33.043) (66.086)
(40.310) (40.310) (80.620) (34.737) (34.737) (69.474)
(76.364)  (76.364) (152.728) (67.780) (67.780) (135.560)
(2.773) (2.773) (5.546) (2.542) (2.542) (5.084)
(3.102) (3.102) (6.204) (2.672) (2.672) (5.344)
(5.875) (5.875) (11.750) (5.214) (5.214) (10.428)

- (45.001) (45.001) - (41.606) (41.606)

- (50.328) (50.328) (43.813) (43.813)

- (95.329) (95.329) - (85.419) (85.419)
(88.396) (183.725) (272.121)  (78.952) (164.371) (243.323)
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26. DESPESAS OPERACIONAIS - DESPESAS GERAIS E ADMINISTRATIVAS

As despesas gerais e administrativas sao constituidas por todos os gastos imputaveis a

operacionalidade do empreendimento,

representam todas as despesas de operacao,

manutencao e administracdo, assim como, todos os gastos com programas socioambientais.
As acdes socioambientais da ITAIPU sao voltadas a conservacao ambiental, melhorias na
infraestrutura, saude publica, geracao de renda, educacao protecao e respeito aos

direitos humanos.

Pessoal
Remuneracoes
Beneficios
Encargos sociais
Indenizacoes (Nota 19)
(Constituicao) de provisoes e reversoes

Materiais
Materiais de consumo
Materiais aplicados em acoes socioambientais

Servicos de terceiros
Servicos aplicados em ag¢des socioambientais
Servicos de manutencao
Consultoria e auditoria
Seguros
Demais servicos de terceiros

Provisées - (Constituicéo) / reversées

Relativas aos planos previdenciarios e de saude (Nota 20)

Relativas a processos judicias (Nota 21)

Outros
Convénios e aportes financeiros
Outras despesas

TOTAL

Reconciliagdo - Despesas por fungao
Operacao, manutencao e administracao
Programas de responsabilidade socioambiental

-48-

31/03/2018  31/03/2017
(57.414) (54.153)
(34.435) (30.604)

(9.958) (9.728)
(6.291) (11.112)
(10.212) (25.492)
(118 310) (131.089)
(2.214) (3.646)
(211) (341)
(2.425) (3.987)
(9.092) (7.802)
(1.712) (2.226)
(414) (1.014)
(22) (1.232)
(6.213) (6.849)
(17.453) (19.123)
(2.5105 56.326
(2.510) 56.326
(8.832) (7.258)
(4.222) (4.125)
(13.054) (11.383)
(153.752) (109.256)
(137.311) (95.364)
(16.441) ) (13.892)
(153.752)) (109.256)
N
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27. OUTRAS RECEITAS (DESPESAS)

Receitas ou despesas decorrentes da alienacdo de sucata e equipamentos inserviveis, taxas
de ocupacdo de imdveis, multas contratuais, baixa de bens e equipamentos, despesas
bancarias, descontos concedidos e outras similares, conforme demonstrado a seguir:

31/03/2018 31/03/2017

Receitas diversas

Alienacoes s 250
Taxas de ocupacao de imdveis 401 260
Juros, multas contratuais e outras 807 536
1.208 1.046
Despesas diversas

Baixa de bens e instalacoes (1.635) (1.883)
Descontos concedidos - (34)
Despesas com multas (5) (1)
(1.640) (1.918)

(432) (872)

28. RESULTADO FINANCEIRO

31/03/2018  31/03/2017

Receitas financeiras

Rendimento de aplicacdes financeiras (Nota 6 e Nota 30) 8.111 17.011
Atualizacdo de depositos judiciais (Nota 11) 396 754
Acréscimos moratorios sobre faturamento (Nota 7) 10 180
Outras receitas financeiras 62 78

8.579 18.023

Despesas financeiras
Encargos financeiros sobre empréstimos e financiamentos

(Nota 15) (140.215) (166.349)
Variacoes monetarias (Nota 28.1) (7.916) (26.519)
Acréscimos moratdrios sobre remuneracoes e i (74)

ressarcimentos (Nota 16)
Outras despesas financeiras - (61)
(148.131) (193.003)

(139.552)  (174.980)
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28.1 DESPESAS FINANCEIRAS - VARIAGOES MONETARIAS

A moeda de referéncia para a contabilizacao das operacbes e a apresentacao das
Demonstracoes Contabeis da ITAIPU é o ddlar dos Estados Unidos da América (nota 4.a),
desta forma as transacdes e operacdes econdmico-financeiras, realizadas nas diversas
moedas, tém seus valores convertidos para o délar dos Estados Unidos da América com
base nas taxas de fechamento de mercado.

As variacées monetarias decorrentes das oscilacdes cambiais sdo contabilizadas em contas
de ativo e passivo, de acordo com a conta da transagao principal, e em contas de resultado
especificas, conforme quadro a seguir:

31/03/2018 31/03/2017
Empréstimos e financiamentos
FIBRA (55) (883)
Outras variagdes cambiais
Ativo circulante (1.180) 17.194
Ativo nao circulante (208) 1.387
Passivo circulante (23) (3.639)
Passivo nao circulante (6.450) (40.578)
(7.861) (25.636)
(7.916) (26.519)

29. SEGUROS

Os principais ativos imobilizados em servico estao segurados de acordo com a politica de
seguros, aprovada pelo Conselho de Administracao da Entidade em 1992, que visa garantir
as seguintes coberturas:

a) Seguros para todos os bens instalados na Central Hidrelétrica, com cobertura do tipo
“All Risks”, com importancia segurada de USS 2.360.495.

b) Seguro de responsabilidade civil operacional para a Central Hidrelétrica, com
importancia segurada de USS$ 20.000.

Em complemento as coberturas acima, a ITAIPU mantém seguros necessarios a cobertura
dos demais riscos ndo diretamente vinculados a operacao da Central Hidrelétrica, que sao
contratados de acordo com a localizacdo do risco e segundo as condicoes de mercado do
pais em que se situarem, tais como: i) incéndio para suas instalacoes administrativas; ii)
responsabilidade civil e casco para veiculos; iii) acidentes pessoais para turistas que
visitam a ITAIPU; iv) responsabilidade civil de administradores; v) coberturas de casco,
responsabilidade civil, tripulantes e passageiros para aeronave; e vi) seguro de vida em
grupo para seus empregados, conforme demonstrado no quadro a seguir: /e"
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Modalidades Coberturas
i) Incéndios USS 205.525
ii) Veiculos Responsabilidade civil e casco US$ 99.106

iii) Acidentes pessoais turistas |Morte, invalidez, despesas médicas e hospitalares.

iv) Responsabilidade civil de

administradores - D&O US$ 10.000

v) Aeronaves UssS 9.713

Para o empregado: 30 salarios basicos, limitado a 15
salarios do maior nivel da tabela salarial de ITAIPU. Para
o conjuge: 50% da cobertura, limitado a 5 salarios do
maior nivel da tabela salarial.

vi) Vida em grupo

30. GESTAO DE RISCO FINANCEIRO

1. Fatores de risco financeiro
As atividades da Itaipu Binacional a expdem a alguns riscos financeiros, cuja gestao é

realizada pela area financeira, segundo as politicas aprovadas internamente e que estao de
acordo com o Tratado de constituicao da Entidade e seus respectivos Anexos.

a) Risco de mercado

(i) Risco cambial

A ITAIPU detém contratos de empréstimos e financiamentos em dolar dos Estados
Unidos da América e possui compromissos de pagar royalties, rendimentos de
capital e ressarcimento de encargos de administracao e supervisao nesta mesma
moeda.

A administracao deste risco cambial esta prevista no Anexo “C” ao Tratado da
ITAIPU, o qual estabelece que a receita anual pela prestacao dos servicos de
eletricidade devera considerar o custo do servico estabelecido no mesmo
documento. Este custo é composto pelos itens mencionados no paragrafo anterior,
permitindo que a exposicdo em moeda estrangeira seja inteiramente compensada
por receitas operacionais calculadas com base em uma tarifa anUal por kW de
poténcia contratada em dolar dos Estados Unidos da América.
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(ii) Risco do fluxo de caixa associado com taxa de juros

O risco associado a taxa de juros dos empréstimos atrelados a LIBOR esta mitigado
pela caucao contratada na mesma taxa (vide Notas 9 e 15), enquanto que para o
empréstimo corrigido pelo INPC, ndo tém representatividade face ao saldo devedor
total.

As aplicacdes financeiras sao efetuadas somente em renda fixa, em modalidades
consideradas de baixa exposicao ao risco e visando maximizar, ao longo do tempo, a
rentabilidade sobre as disponibilidades, a diluicdo dos riscos (quando se tratar de
instituicio financeira privada), com compatibilidade a liquidez necessaria,
conforme normas e procedimentos internos.

b) Risco de crédito

O risco de crédito decorre principalmente de caixa e equivalentes de caixa. A exposicao
de crédito aos clientes ELETROBRAS e ANDE é considerada de baixo risco. As instituicoes
financeiras nas quais sdo mantidos os recursos da ITAIPU sao, conforme norma vigente,
preferencialmente, as oficiais de ambos os paises. Podem ser submetidas a aprovagao
da Diretoria Executiva instituicdes financeiras privadas, mediante justificativa
fundamentada pelo Diretor Financeiro da respectiva margem, contemplando, entre
outros, analise de risco de crédito chancelada por agéncia de risco reconhecida, analise
de patriménio liquido (comparativamente as demais instituicoes financeiras do pais),
solvéncia, liquidez, além da cesta de produtos e servicos ofertados. Para os bancos
privados no Paraguai, é necessario estar dentro da qualificacdo AAApy/AApy (ou
equivalente) e no Brasil, obter nota equivalente a de grau de investimento.

Risco de liquidez

A previsdao de fluxo de caixa é realizada pela area financeira, a qual monitora as
previsdes continuas das exigéncias de liquidez para assegurar que a ITAIPU tenha caixa
suficiente para atender as necessidades operacionais.

0 excesso de caixa obtido durante o exercicio é investido em aplicacoes de curto prazo,

com a escolha em instrumentos com vencimentos apropriados ou liquidez suficiente
para atender os compromissos financeiros.

4
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A tabela a seguir analisa os passivos financeiros nao descontados:

Menos de Entre um e Entre doise Acima de

um ano dois anos cinco anos  cinco anos

Em 31 de marco de 2018

Empréstimos e financiamentos 2.038.552 2.034.357 5.023.432 181.198

Remuneracdes e ressarcimentos 697.494 3.000 - «

Fornecedores 8.560 - - -
Em 31 de dezembro de 2017

Empréstimos e financiamentos 2.039.620 2.035.348 5.470.879 241.597

Remuneracoes e ressarcimentos 645.065 - - -

Fornecedores 43.056 - - -

2. Instrumentos Financeiros

A administracdo dos instrumentos financeiros é efetuada por meio de estratégias
operacionais, visando liquidez, rentabilidade e seguranca. A politica de controle consiste
em acompanhamento permanente das taxas contratadas versus as vigentes no mercado. A
ITAIPU nao efetua aplicacoes de carater especulativo, em derivativos ou quaisquer outros
ativos de risco.

Para os recursos financeiros mantidos em caixa ao longo do exercicio de 2017 e de 2016,
respectivamente, foram contratadas aplicacdes financeiras em reais, no Brasil, e em
guaranis e dolares, no Paraguai. A rentabilidade média ponderada efetiva obtida no Brasil
foi de 10,11% a.a. e 14,31% a.a., sendo todas as aplicacdes com liquidez e crédito de
rentabilidade diaria. No Paraguai: a) para recursos aplicados em guaranis a rentabilidade
média ponderada foi de 3,75% a.a. e 3,87% a.a., também com liquidez diaria, com credito
das rentabilidades conforme contratado com cada banco e juros simples. Foram efetuadas
aplicacdes financeiras (CDA’s) em guaranis com uma rentabilidade de 5,52% a.a e 6,25%
a.a.; b) as aplicacées mantidas em dolares apresentaram rentabilidade média ponderada
de 2,89% a.a. e 2,80% a.a, sendo os rendimentos creditados conforme contratado com cada
banco e juros simples.
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As transacGes mais relevantes com partes relacionadas realizadas pela Entidade, no 1°
trimestre de 2018, 1° trimestre de 2017 e exercicio de 2017, compreendem a prestacao dos
servicos de eletricidade, empréstimos obtidos, obrigacdes previstas no Anexo “C” ao
Tratado de ITAIPU e obrigacoes vinculadas aos fundos de pensao, conforme se demonstra a

seguir:

Nota
BALANGCO PATRIMONIAL

ATIVO
Contas a receber de clientes
Convénios 9
Total

PASSIVO
Empréstimos e financiamentos 15
Remuneragoes e ressarcimentos 16
Contribuicdes previdenciarias 18
Obrigacoes atuariais 20
Total

Nota
BALANCO PATRIMONIAL

ATIVO
Contas a receber de clientes
Convénios
Total

PASSIVO
Empréstimos e financiamentos 15
Remuneragoes e ressarcimentos 16
Contribuicdes previdenciarias 18
Obrigagoes atuariais 20

Total

31/03/2018
ELETROBRAS ANDE FIBRA CAJUBI TOTAL
873.229 108.747 = 4 981.976
12.851 - - 12.851
873.229 121.598 - - 994,827
(2.478.592) = (19.618) (43.145) (2.541.355)
(44.743)  (44.743) . = (89.486)
- . (906) (4.316) (5.222)
- - (94.224) (684.326) (778.550)
(2.523.335)  (44.743) (114.748) (731.787) (3.414.613)
31/12/2017
ELETROBRAS ANDE FIBRA CAJUBI TOTAL
858.366 104.192 - - 962.558
- 13.446 - - 13.446
858.366 117.638 - - 976.004
(2.616.371) - (0.434)  (45.117)  (2.681.922)
(38.058) (38.058) - - (76.116)
: , (2.354) (6.787) (9.141)
- - (94.674) (678.201) (772.875)
(2.654.429)  (38.058) (117.462)  (730.105)  (3.540.054)
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Nota
RESULTADO
RECEITAS
Receita de prestacao de servicos 24
Receitas financeiras

Total

DESPESAS
Despesas financeiras
Remuneragées e ressarcimentos 25
Contribuicées previdenciarias
Despesas atuariais 20

Total

Nota
RESULTADO
RECEITAS
Receita de prestacao de servicos 24
Receitas financeiras

Total

DESPESAS
Despesas financeiras
Remuneragdes e ressarcimentos 25
Contribuicdes previdenciarias
Despesas atuariais 20

Total

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS INTERMEDIARIAS EM 31 DE MARGO DE 2018
(Valores expressos em milhares de délares dos Estados Unidos da América, exceto quando

indicado de outra forma).

31/03/2018

ELETROBRAS ANDE FIBRA CAJUBI TOTAL
852.357 120.152 . : 972.509
2 66 = : 68
852.359  120.218 . . 972.577
(43.939) : (1.596) (664) (46.199)
(12.032) (12.032) s - (24.064)
(4.361) (7.311) (11.672)
(55.971)  (12.032) (5.957) (7.975) (81.935)

31/03/2017

ELETROBRAS ANDE FIBRA CAJUBI TOTAL
834.013 113.731 - 947.744
94 155 : - 249
834.107  113.886 - = 947.993
(56.116) . (1.084) (778) (57.978)
(11.172) (11.172) - - (22.344)
s : (4.323) (4.600) (8.923)
(67.288)  (11.172) (5.407) (5.378) (89.245)

Além das transacdes acima citadas, a ITAIPU possui como partes relacionadas a Fundacéo
de Salde ltaiguapy, a Fundacdo de Salde Tesai, a Fundacao Parque Tecnoldgico ITAIPU
Brasil e a Fundacdo Parque Tecnoldgico ITAIPU Paraguai, devido a sua significativa
influéncia na gestdo dessas entidades e também a realizacdo de transacdes financeiras,
como o repasse de recursos para custeio administrativo e de investimentos, com essas

fundacdes.
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Fundagdo de Saude Itaiguapy e Fundagédo de Saude Tesai

O Hospital Ministro Costa Cavalcanti - HMCC, no Brasil, e o Hospital ITAIPU Margem Direita,
no Paraguai, foram construidos pela Itaipu Binacional originalmente para atender apenas
aos trabalhadores contratados para a construcao e a operacdo da Central Hidrelétrica.

Para otimizar a utilizacdo desses hospitais e conforme sua politica de insercéo regional, a
ITAIPU decidiu estender os servicos hospitalares para as comunidades da regiao. Para isso
instituiu, em novembro de 1994, através da Resolucao do Conselho de Administracao RCA-
019/94, a Fundacao de Saude ltaiguapy, entidade de direito privado sem fins lucrativos, a
qual foi incumbida de administrar e operar o Hospital Ministro Costa Cavalcanti - HMCC, no
Brasil. Posteriormente, em marco de 1997, através da Resolucdo do Conselho de
Administracdo RCA-004/97, instituiu a Fundacdo de Saude Tesai, entidade de direito
privado sem fins lucrativos, a qual foi incumbida de administrar e operar o Hospital ITAIPU
Margem Direita, no Paraguai.

Fundagdes Parque Tecnoldgico ITAIPU - FPTI BR e FPTI PY

Criadas, em 2005 no Brasil, através da Resolucdo do Conselho de Administracdo RCA-
010/05, e em 2008 no Paraguai, através da Resolucao do Conselho de Administracao RCA-
035/08, as Fundacdes Parque Tecnologico ITAIPU, de ambos os paises, tém como missao
compreender e transformar a realidade da regido trinacional do Iguacu, articulando e
fomentando acoes voltadas ao desenvolvimento econdmico, cientifico e tecnolégico, com
respeito ao ser humano e foco em solucdes voltadas a agua, energia e turismo.

O objetivo dessas Fundacées é manter e operar os Parques Tecnologicos ITAIPU
contribuindo para o desenvolvimento regional, de forma sustentada, por meio de
atividades que propiciem o desenvolvimento institucional, cientifico, tecnolégico e de
inovacao, a difusdo do conhecimento, a capacitacdo profissional, e a geracdo de empresas,
interagindo, para esses fins, com entidades publicas e privadas, académicas e de pesquisa,
de fomento e de producao.
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As transacdes financeiras realizadas entre ITAIPU e essas Fundacdes, até o 1° trimestre de
2018, até o 1° trimestre de 2017 e no exercicio de 2017, sao demonstradas a seguir:

Ativo / (Passivo) (Despesas)
31/03/2018  31/12/2017  31/03/2018 31/03/2017

1. Servigos Contratados

a) Fundacao de Salde Itaiguapy 2.913 3.910 (3.159) (2.731)
a) Fundacao de Salde Tesai 4.906 5.369 (5.601) (5.329)
b) Fundacao Parque Tecnolégico ITAIPU BR (265) (169) (487) (214)
b) Fundacio Parque Tecnolégico ITAIPU PY - (1.363) - (438)
2. Convénios e aportes financeiros
a) Fundacéo de Saude Itaiguapy (391) (14) (1.600) (1.208)
a) Fundacéo de Salde Tesai 5.794 5.783 (1.261) (1.068)
b) Fundacéo Parque Tecnologico ITAIPU BR (463) (610) (524) (431)
b) Fundagao Parque Tecnolégico ITAIPU PY (658) (3.358) (1.182) (156)
Total
a) Fundacao de Saude Itaiguapy 2.522 3.896 (4.759) (3.939)
a) Fundacao de Salde Tesai 10.700 11.152 (6.862) (6.397)
b) Fundacao Parque Tecnoldgico ITAIPU BR (728) (779) (1.011) (645)
b) Fundacgao Parque Tecnolégico ITAIPU PY (658) (4.721) (1.182) (594)
Total 11.836 - 9,548 (13.814) (11.575)

Os valores apresentados no Ativo referem-se a adiantamentos realizados pela ITAIPU as
Fundacoes, baixados quando da prestacao dos servicos contratados e os apresentados no
Passivo referem-se a contas a pagar decorrentes dos convénios firmados.

Os desembolsos realizados pela ITAIPU sdo contabilizados como despesa de acordo com a
natureza do gasto: despesas com plano de salde, convénios operacionais ou gastos
socioambientais.
1. Servicos Contratados
a) Fundagdes de Saude
Referem-se a contratacdo de servicos médico-hospitalares, tais como: despesas médicas
e hospitalares de empregados e seus dependentes, fornecimento de servicos de

atendimento de emergéncia 24 horas, exames admissionais e demissionais, consultoria
em nutricdo, entre outros servicos de natureza similar.
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b) Fundacées Parques Tecnologicos

Referem-se a acordos de cooperacao técnica-financeira para a execucao de servicos
especializados desenvolvidos a partir de projetos de pesquisa, desenvolvimento e
inovacao para a ITAIPU.

2. Convénios e aportes financeiros
a) Fundacgoes de Saude

A ITAIPU Binacional destina recursos financeiros para subsidio das agdes sociais
desenvolvidas pelas Fundacdes de Salde, tais como: atendimento a comunidades
carentes, no Paraguai e atendimento aos usuarios do Sistema Unico de Saude - SUS dos
nove municipios da 92 Regional de Satde do Estado do Parana, no Brasil.

Os principais servicos prestados pelas Fundagdes de Salde a comunidade sdo: consultas
ambulatoriais, atendimentos no Pronto Socorro e Pronto Atendimento, internacoes,
cirurgias, partos e programas de atencdo médica e hospitalar.

b) Fundacdes Parques Tecnologicos

Aportes financeiros por parte da ITAIPU, de modo a manter os custos da infraestrutura
de suporte e apoio aos processos operacionais das Fundagoes.

Convénios firmados entre a ITAIPU e as Fundagdes Parques Tecnologicos para a
execucao por parte das Fundacbes de agdes que resultem em produtos, servigos e/ou
conhecimento. Atualmente os Parques Tecnologicos tém apoiado as unidades
organizacionais da ITAIPU no desenvolvimento de projetos e pesquisas nas areas de
mobilidade elétrica, energias renovaveis, ensaios e automacao da usina, gestao
ambiental e desenvolvimento socioeconémico.

Remuneracdo das pessoas chaves da Administracao

A remuneracdo, os encargos e os beneficios relacionados as pessoas chaves da
Administracao estao apresentados a seguir:

31/03/2018 31/03/2017

Remuneracéo de diretores e conselheiros (1.662) (1.755)
Encargos sociais (187) (537)
Beneficios (303) (218)
(2.152) (2.510)
N
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32. DISPOSICOES REGULATORIAS

Desde o inicio do funcionamento da ITAIPU, pareceres oficiais (Consultoria Geral da
Republica do Brasil, depois Advocacia Geral da Uniao do Brasil, n° L-208, FC-27, GQ-16) e
renomados juristas brasileiros atestaram a inviabilidade juridica e fatica de haver
fiscalizacdo unilateral, por 6rgdao de controle externo publico brasileiro ou paraguaio,
sobre a ITAIPU, tendo em vistas as particularidades de seu funcionamento, principalmente
pela inexisténcia de atos de gestdo ou contas nacionais (unicamente brasileiros ou
unicamente paraguaios) e pela inexisténcia no Tratado de qualquer previsao a respeito, o
que implicaria em violacdo a soberania do outro Pais e violacdo de principios e normas
constitucionais e internacionais a que o Brasil e Paraguai devem obediéncia. Ou seja, para
que haja atuacdo, unilateral ou em conjunto do TCU e de oOrgdos paraguaios de
fiscalizacdo, sao imprescindiveis negociacdes diplomaticas entre os dois Paises soberanos.

Pelos trabalhos da Comissdo técnica do Tribunal de Contas da Uniao, do Brasil - TCU,
formada pela Instrucdo Normativa n° 6/94 daquele Tribunal, cujas conclusdes técnicas
foram acolhidas na Decisdao n°® 279/95 do TCU, essa inviabilidade juridica e técnica ficou
assentada, assim como a necessidade de entendimentos diplomaticos para viabilizar
fiscalizacao, seja pelo TCU e 6rgaos paraguaios.

Com a Constituicdo brasileira de 1988, art. 71, V, e com a Constituicao paraguaia de 1992,
ficou sedimentado que somente se poderia falar em fiscalizacdo do TCU sobre “contas
nacionais” (que no caso de ITAIPU nao existem) e “nos termos do tratado constitutivo” (o
que remete novamente a necessidade de prévios entendimentos diplomaticos).

Apesar disso, em 2009, o Acordao n° 2.918/2009, que nao chegou a produzir efeitos,
marcou tentativa do TCU de mudar esse entendimento, sem que tivesse havido qualquer
alteracdo do quadro juridico ou fatico.

O Ministério das Relacdes Exteriores do Brasil e o Ministério de Minas e Energia do Brasil
foram chamados a manifestar-se antes da votacdo final do projeto do Acérdao n°
2.918/2009, posicionando-se exatamente nos mesmos termos que os aspectos juridicos e
faticos sinalizavam desde o inicio do funcionamento da ITAIPU, mas admitindo a
possibilidade de novos entendimentos diplomaticos com o Paraguai, para acrescentar
outros mecanismos de controle externo sobre as contas binacionais da ITAIPU, na forma a
que viesse ser acordado em instrumentos diplomaticos proprios.

Inerte aquele Acdérdao de 2009 do TCU, em 28 de janeiro de 2015 foi emitido o Acérdao n°
88/2015-Plenario-TCU no qual o TCU, por unanimidade, faz recomendacdes e
determinacdes a ELETROBRAS, que, junto com a ANDE, constituiu a ITAIPU, cada qual com
a metade do capital social, apontando acoes de melhoria nos controles e governanca da
ELETROBRAS sobre a ITAIPU, entre outras determinacées. Também ¢é determinada
fiscalizacao direta do TCU nas “contas nacionais” da ITAIPU. |
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Ocorre que, como nao poderia deixar de ser - pois ndo houve qualquer modificacao juridica
ou fatica, muito menos a celebracdo de qualquer novo instrumento diplomatico, no citado
Acordio sdo utilizados conceitos que entram em conflito com a natureza juridica
especifica da ITAIPU, que é uma Entidade Binacional, criada e regida, em igualdade de
direitos e obrigacées, pelo Tratado assinado em 26 de abril de 1973, entre a Republica
Federativa do Brasil e a RepUblica do Paraguai, sendo seu capital pertencente em partes
iguais a Centrais Elétricas Brasileiras S.A. - ELETROBRAS e a Administracion Nacional de
Electricidad - ANDE.

Desta forma nao ha que se falar em controladora brasileira, conforme citado no referido
Acérdao, pois ndo existe uma Parte majoritaria. Tampouco existem “contas nacionais” da
ITAIPU, uma vez que o plano empresarial, o orcamento, a contabilidade, o plano de
auditoria etc. sao unos e binacionais, e que a Entidade é administrada por um Conselho de
Administracdo e uma Diretoria Executiva, que sao 6rgaos unos integrados por igual niumero
de representantes nomeados pelos Governos do Brasil e Paraguai, inclusive Embaixadores,
que somente decidem mediante deliberacdo conjunta e paritaria dos Conselheiros e
Diretores.

Em 8 de junho de 2016 foi emitido o Acordao n° 1.470/2016-Plenario-TCU, no qual algumas
das recomendacées efetuadas a ELETROBRAS pelo Acérdao n° 88/2015-Plenario-TCU,
citado acima, sdo consideradas pelo TCU como atendidas e outras seguem sob analise,
tendo em consideracao que para o atendimento das recomendacgées efetuadas de forma
unilateral pelo TCU do Brasil tendo como destinataria direta a ITAIPU, seria preciso que a
ITAIPU tivesse contas nacionais (o que ndo acontece) e que o Tratado que a constituiu
tratasse do tema (o0 que nao acontece), razao pela qual novamente se chega a conclusao
inescapavel de que sdo necessarias tratativas entre a Republica Federativa do Brasil e a
Republica do Paraguai para, mediante os instrumentos diplomaticos proprios, a criacdo de
alguma outra forma adicional de controle. A questdo tem sido conduzida pelas diplomacias
dos dois Paises no sentido da formacdo de uma Comissdo Binacional de Contas, ainda em
negociacao.

Ainda com relacdo ao Acordao n° 88/2015-Plenario-TCU e a determinagao para que fosse
efetuada fiscalizacdo direta nas “contas nacionais” (inexistentes) da ITAIPU, essa
determinacdo ndo foi executada - ndo existem “contas nacionais” - e o TCU esta
acompanhando as gestdes do Ministério das Relacdes Exteriores junto as autoridades
diplomaticas paraguaias, visando a criacdo de uma Comissao Binacional de Contas
mediante um Acordo Bilateral entre os dois Paises, Comissdao que seria integrada por
representantes do TCU e do drgdo congénere paraguaio, para, em conjunto e
paritariamente, realizarem fiscalizac6es nas conta da ITAIPU, todas binacionais. Registre-
se que tanto o TCU, quanto a Contraloria General de la Republica del Paraguay, tem
representantes que integram as delegacdes do Brasil e do Paraguai que negociam, sob o
comando dos respectivos Orgdos Diplomaticos, a criacdo da Comissao Binacional de Contas.
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Em resumo: a) desde a década de 1970 a questao da possibilidade de fiscalizacao unilateral
por parte do TCU na ITAIPU vem sendo, intermitentemente, suscitada, sempre
prevalecendo a posicdo de que é inviavel juridicamente e faticamente (empresa una, com
gestdo, orcamento, contabilidade, etc. indissociaveis); b) nao existem “contas nacionais”
em ITAIPU e o Tratado de ITAIPU, ou, de resto, qualquer instrumento diplomatico, nao
dispde sobre a fiscalizacao do TCU; ¢) com relacdo ao Acérdao n° 88/2015-Plenario-TCU,
como alids, demonstra o Acordao de acompanhamento n° 1470/2016-Plenario-TCU, o TCU
ja deu indicacdes de que esta acompanhando o andamento das negociacdes diplomaticas
entre os dois Paises visando a criacdo de uma Comissao Binacional de Contas, razao pela
qual a decisdo do TCU que ainda esta sendo aplicada é a de nimero 279/1995, evitando-se
possiveis desdobramentos indesejaveis, seja no campo das Relacdes Exteriores, seja na
esfera judiciaria, considerando-se, inclusive, que a questdo esta sob exame do Supremo
Tribunal Federal do Brasil (Acao Civil Originaria n° 1905-PR, em que a Republica do
Paraguai atua), e ja houve parecer do Procurador Geral da Republica que corrobora a
inexisténcia de contas nacionais na ITAIPU e a necessidade de um mecanismo binacional
consensual; d) a ITAIPU aduz pela importancia da norma de hierarquia maxima, que a
norma regente da questdo é o artigo 71, V, da Constituicao Federal, e que as condicoes
previstas nessa norma para que possa haver fiscalizacdo sem prévio entendimento
diplomatico, nao estdo presentes: (i) ITAIPU ndo tem “contas nacionais”, e (ii) O Tratado
de ITAIPU nédo estabelece as condicoes pelas quais dar-se-ia eventual fiscalizacao sobre as
(inexistentes) “contas nacionais”; e) existe decisdo judicial transitada em julgado na
Corte Suprema de Justica do Paraguai (sentenca 280/2011) que conclui, essencialmente,
no mesmo sentido: sao necessarios prévios entendimentos e instrumento diplomatico para
criar mecanismo adicional de controle externo da ITAIPU, que deve ser binacional e
conjunto; f) existem inimeras manifestacdes juridicas oficiais, doutrinarias, judiciais,
técnicas, inclusive do MPF e do proprio TCU, que corroboram o entendimento da ITAIPU e
do Governo Brasileiro; g) ITAIPU tem estrutura de Governanca Corporativa atuante, com a
vantagem de sempre ser binacional, incluindo auditorias internas conjuntas (brasileiro-
paraguaias), Comité de Etica binacional, Sistema de Planejamento binacional; Sistema de
Contabilidade e Orcamento binacional, Ouvidoria/Defensoria, Grupo permanente de
aperfeicoamento de acesso a informacdes, Equipe Binacional para Programa de
Compliance, entre outros tantos mecanismos, além de ferramentas e controles externos
efetuados, como previsto no Tratado, pela ELETROBRAS e ANDE, conjuntamente, e pelos
Representantes dos Ministérios das Relacdes Exteriores que acompanham as reunides do
Conselho de Administracao da ITAIPU e auditorias externas realizadas conjuntamente por
conceituadas empresas brasileiras e paraguaias, que atuam conjuntamente com equipes
compostas por auditores brasileiros e paraguaios.

Ressalte-se que a ITAIPU nao é contraria a qualquer novo mecanismo de controle externo,
desde que observe fielmente as Constituicoes e Leis do Brasil e do Paraguai, inclusive o
Tratado de Itaipu e a Convencao de Viena sobre o Direito dos Tratados, o que somente
pode ser alcancado mediante entendimentos diplomaticos e a celebracao de Ato Bilateral
pelos dois Paises, por meio das autoridades competentes para conduzir e manter relacoes
exteriores. E dever estatutario e regimental dos Conselheiros e Diretores da ITAIPU cumprir
e fazer cumprir o Tratado de Itaipu. ’
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31.03.2017

822.753
716.227
106.526

85.419

39.572

947.744

(85.419)

(11.916)

(98.815)
(7.601)

(106.416)

(36.745)
(2.827)

(39.572)

(157.904)

(344.702)

(164.480)

(109.331)
(5.359)
(20.567)
(13.021)

(148.278)

(815.364)

46.961

£l

64.859

111.820

BINACIONAL
DEMONSTRACAO DA CONTA DE EXPLORACAO
DOS PERIODOS DE TRES MESES FINDOS EM 31 DE MARCO DE 2018 E DE 2017
(Em milhares de délares dos Estados Unidos da América)
31.03.2018
RECEITAS

Receitas decorrentes da prestacao dos

servicos de eletricidade:

Poténcia contratada 822.753
Entidade compradora brasileira 712.060
Entidade compradora paraguaia 110.693

Remuneragao por cessao de energia 95.329

Royalties e ressarcimento energia adicional a vinculada a poténcia

contratada 54.427

Total das receitas 972.509

MENOS:
REMUNERACAO POR CESSAO DE ENERGIA (95.329)
CUSTO DO SERVICO DE ELETRICIDADE

Remuneracao e ressarcimento as Altas Partes Contratantes

e as Partes que constituem a ITAIPU:

Rendimento de capital (12.314)
Energia vinculada a poténcia contratada

Royalties (102.190)
Ressarcimento encargos de administragao e supervisao (7.861)
(110.051)

Energia adicional a vinculada a poténcia contratada
Royalties (50.538)
Ressarcimento encargos de administragao e supervisao (3.889)
(54.427)
(176.792)

Amortizacdo de empréstimos e financiamentos (370.922)

Encargos financeiros de empréstimos e financiamentos (138.118)

Despesas de exploracao
Pessoal (104.202)
Materiais e equipamentos (4.658)
Servicos de terceiros (12.592)
Qutras despesas de exploracao (11.453)

(132.905)

Total do custo do servico de eletricidade (818.737)
RESULTADO DA CONTA DE EXPLORACAO NO PERIODO 58.443
Saldo do exercicio anterior 107.111
RESULTADO ACUMULADO DA CONTA DE EXPLORACAO 165.554
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NOTAS EXPLICATIVAS A DEMONSTRACAO DA CONTA DE EXPLORACAO

EM 31 DE MARCO DE 2018 E DE 2017

O Anexo “C” ao Tratado de ITAIPU, que contém as bases financeiras e de prestacao dos
servicos de eletricidade, define a Conta de Exploracdo como o balan¢o anual entre a
receita e o custo do servico.

a) Receita

Conforme artigo IV do Anexo “C” ao Tratado, a receita anual da ITAIPU, decorrente dos
contratos de prestacdo dos servicos de eletricidade, devera ser igual, em cada ano, ao
custo do servico estabelecido no referido Anexo.

A receita decorrente da prestacdo dos servicos de eletricidade inclui o faturamento da
poténcia contratada, dos royalties e ressarcimento de encargos de administracao e
supervisdo relativos a energia adicional a vinculada a poténcia contratada e da
remuneracao por cessao de energia.

A poténcia contratada é faturada com base na tarifa, definida na ITAIPU como o custo
unitario do servico de eletricidade. Compete ao Conselho de Administracéo da ITAIPU fixar
o custo unitario do servico de eletricidade, conforme as condicbes estabelecidas no
Tratado, seus Anexos e demais Atos Oficiais da Entidade.

Os royalties e ressarcimento de encargos de administracao e supervisao relativos a energia
adicional a vinculada a poténcia contratada, assim comoa remuneracdo por cessao de
energia sdo faturados de acordo com o seu custo, desta forma, para a ITAIPU, apresentam
respectivamente o mesmo valor na receita e no custo.

b) Custo do servico de eletricidade

De acordo com o item Il do Anexo “C” ao Tratado o Custo do Servico de Eletricidade da
ITAIPU sera composto das seguintes parcelas anuais:

1) O montante necessario para o pagamento, as Altas Partes Contratantes (Replblica
Federativa do Brasil e Republica do Paraguai) e as Partes que constituem a ITAIPU
(ELETROBRAS e ANDE), das remuneracdes e ressarcimentos a seguir:

i) Rendimentos de Capital: rendimentos de doze por cento ao ano sobre a
participacdo da Centrais Elétricas Brasileiras S.A. - ELETROBRAS e da Administracion
Nacional de Electricidad - ANDE no capital integralizado da ITAIPU. /)
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ii) Royalties: calculados no equivalente de seiscentos e cinquenta dolares dos Estados
Unidos da América por gigawatt-hora, gerado e medido na central elétrica. Esse
montante ndo podera ser inferior, anualmente, a dezoito milhdes de dolares dos
Estados Unidos da América, a razao da metade para cada Alta Parte Contratante.

iii) Ressarcimento de Encargos de Administracdo e Supervisdao: calculados no
equivalente de cinquenta délares dos Estados Unidos da América por gigawatt-hora
gerado e medido na central elétrica, em partes iguais a Centrais Elétricas
Brasileiras S.A. - ELETROBRAS e a Administracion Nacional de Electricidad - ANDE.

iv) Remuneracdo por Cessdo de Energia: remuneracao a uma das Altas Partes
Contratantes, equlvalente a trezentos délares dos Estados Unidos da América, por
gigawatt-hora cedido a outra Alta Parte Contratante, a ser paga exclusivamente
pela Alta Parte que consumir a energia cedida.

Os valores dos Rendimentos de Capital, a partir de janeiro de 2001, passaram a ser
atualizados, conforme férmula estabelecida na Nota Reversal n® 10, trocada entre os
Ministérios das Relacées Exteriores do Brasil e do Paraguai, em 13 de novembro de 2000,
de acordo com os seguintes fatores de ajuste:

Ano Fator de ajuste*
2001 2,88105
2002 2,87653
2003 2,97528
2004 3,09679
2005 3,27196
2006 3,40917
2007 3,51997
2008 3,75019
2009 3,58511
2010 3,72859
2011 3,93029
2012 3,97306
2013 4,01223
2014 4,05879
2015 3,92165
2016 3,91005
2017 4,04035
2018 4,06128

(*) Base: indice de inflagio média anual verificada nos Estados Umdog da América,
utilizados os indices: “Industnal Goods” e “Consumer Prices”, pubhcaﬂos na Revista
“International Financial Statistics”, atualizados desde 1975
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Os valores dos Royalties, do Ressarcimento de Encargos de Administracao e Supervisao e da
Remuneracdo por Cessao de Energia foram multiplicados, a partir do exercicio de 1992,
conforme Nota Reversal n° 3, trocada entre os Ministérios das Relacdes Exteriores do Brasil
e do Paraguai, em 28 de janeiro de 1986, pelo fator 4,00 (quatro inteiros).

A partir do exercicio de 2006, conforme acordo por Notas Diplomaticas trocadas entre o
Governo da Republica Federativa do Brasil e o Governo da Republica do Paraguai, em 8 de
dezembro de 2005, a Remuneracao por Cessao de Energia passou a ser multiplicada pelo
fator 5,10 (cinco inteiros e dez centésimos).

A partir de 14 de maio de 2011, conforme acordo por Notas Reversais celebrado em 1° de
setembro de 2009, entre o Governo da Republica Federativa do Brasil, promulgado pelo
Decreto n° 7.506, de 27 de junho de 2011, e o Governo da Republica do Paraguai, aprovado
pela Lei n°® 3.923, de 18 de novembro de 2009, o fator multiplicador da Remuneracao por
Cessdo de Energia passou de 5,10 (cinco inteiros e dez centésimos) para 15,30 (quinze
inteiros e trinta centésimos).

Os valores dos Royalties, do Ressarcimento de Encargos de Administracao e Supervisao e da
Remuneracao por Cessdo de Energia passaram a ser atualizados conforme férmula
estabelecida na Nota Reversal n° 3 e Notas seguintes, mencionadas nos paragrafos acima,
conforme quadro a seguir:

Ano Fator original Fator de ajuste Fator ajustado
(A) (B)* (AxB)

1985 3,50

1986 3,50 - -
1987 3,58 1,03161 3,69316
1988 3,66 1,07050 3,91803
1989 3,74 1,12344 4,20167
1990 3,82 1,17452 4,48667
1991 3,90 1,20367 4,69431
1992 4,00 1,22699 4,90796
1993 4,00 1,25442 5,01768
1994 4,00 1,27941 5,11764
1995 4,00 1,32219 5,28876
1996 4,00 1,35174 5,40696
1997 4,00 1,37073 5,48292
1998 4,00 1,36668 5,46672
1999 4,00 1,39071 5,56284
2000 4,00 1,45725 5,82900
2001 4,00 1,48488 5,93952
2002 4,00 1,48082 5,92328
2003 4,00 1,53284 6,13136
2004 4,00 1,59690 6,38760
2005 4,00 1,68959 6,75836
2006 4,00 1,76153 / 7,04610
2006 5,10 1,76153 8,98378
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Ano Fator original Fator de ajuste Fator ajustado
(A) (B)* (AxB)
2007 4,00 1,81921 7,27684
2007 5,10 1,81921 9,27797
2008 4,00 1,94133 7,76534
2008 5,10 1,94133 9,90080
2009 4,00 1,85365 7,41460
2009 5,10 1,85365 9,45362
2010 4,00 1,93060 7,72240
2010 5,10 1,93060 9,84606
2011 4,00 2,03768 8,15072
Jan a Mai 2011 5,10 2,03768 10,39217
Mai a Dez 2011 15,30 2,03768 31,17650
2012 4,00 2,05866 8,23464
2012 15,30 2,05866 31,49750
2013 4,00 2,07836 8,31344
2013 15,30 2,07836 31,79891
2014 4,00 2,10189 8,40756
2014 15,30 2,10189 32,15892
2015 4,00 2,02638 8,10552
2015 15,30 2,02638 31,00361
2016 4,00 2,01838 8,07352
2016 15,30 2,01838 30,88121
2017 4,00 2,08721 8,34884
2017 15,30 2,08721 31,93431
2018 4,00 2,09824 8,39296
2018 15,30 2,09824 32,10307

(*) Base: indice de inflacio média anual verificada nos Estados Unidos da Ameérica,
utilizados os indices: “Industrial Goods” e “Consumer Prices”, publicados na Revista
“International Financial Statistics”, atualizados desde 1986.

2) O montante necessario para o pagamento dos encargos financeiros dos empréstimos
recebidos, entendidos no referido Anexo como todos os juros, taxas e comissées
pertinentes aos empréstimos contratados.

3) O montante necessario para o pagamento da amortizacao dos empréstimos recebidos.

A partir do exercicio de 2012, ndo sdo contemplados na Conta de Exploragao as
amortizacdes e pagamentos de encargos dos empréstimos obtidos com a CAJUBI,
referentes aos contratos PIB 2010-10-0001 e PIB 2012-10-0001, uma vez que estes

valores sdo ressarcidos a ITAIPU pela ANDE, conforme previsto nos aditamentos n° 2 e
n° 6 do Convénio 5.808/99 (vide nota 9.ii das Notas Explicativas Eag/ Demonstracdes

Contabeis).
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A partir do exercicio de 2014, também nao sao contemplados na Conta de Exploragao
as amortizacdes e pagamentos de encargos dos empréstimos do Banco ITAU Paraguai,
contraidos para a execucao de obras e servicos destinados a reforcar o Sistema
Elétrico no Departamento de Alto Parana, Paraguai, conforme Resoluc¢ao da Diretoria
Executiva RDE-076/14 e Resolucdo do Conselho de Administracao RCA-013/14, em abril
de 2016 este contrato foi liquidado.

No exercicio de 2017 nao foi contemplado na Conta de Exploracao o pagamento de
amortizacdo extraordinaria do Contrato de Financiamento ECF-1480/97 - Linha B da
Eletrobras, no valor de USS 170.000, amparado pela Resolucao do Conselho de
Administracao RCA-052/17.

4) O montante necessario para cobrir as despesas de exploracao, entendidas no referido
Anexo como todos os gastos imputaveis a prestacdo dos servicos de eletricidade,
incluidos os gastos diretos de operacdo e de manutencao, inclusive as reposicoes
causadas pelo desgaste normal, gastos de administracao e gerais, além dos seguros
contra os riscos dos bens e instalacoes da ITAIPU.

5) O montante do saldo, positivo ou negativo, da Conta de Exploracdo do exercicio
anterior.
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AUTORIZACAO PARA A EMISSAO
DEMONSTRACOES CONTABEIS INTERMEDIARIAS E ANEXO |
EM 31 DE MARCO DE 2018
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Relatério sobre a revisdo de informacgdes contabeis
intermediarias

Aos Conselheiros e Diretores da
Itaipu Binacional
Foz do Iguagu - Parana

Introdugao

Revisamos o balango patrimonial da Itaipu Binacional (“Entidade”) em 31 de margo de
2018, e as respectivas demonstragdes do resultado e das origens e aplicagdes dos
recursos para o periodo de trés meses findo naquela data, bem como as correspondentes
notas explicativas, compreendendo as politicas contabeis significativas e outras
informagdes elucidativas.

A administragdo Entidade é responsavel pela elaboragéo das informagdes contabeis
intermediarias de acordo com as disposi¢cdes especificas contidas no Tratado de
constituicdo da Entidade e seus Anexos de 26 de abril de 1973, descritas na nota
explicativa 2. Nossa responsabilidade é a de expressar uma concluséo sobre essas
informagdes contabeis intermediarias com base em nossa reviséo.

Alcance da revisao

Conduzimos nossa revisdo de acordo com as hormas brasileiras, paraguaias e
internacionais de revisdo (NBC TR 2410 - Revis&o de Informagdes Intermediarias
Executada pelo Auditor da Entidade, NTR 2410 - Revision de Informacion Financiera
desempefiada por el auditor independiente de la entidade emitida por el Consejo de
Contadores Publicos del Paraguay e ISRE 2410 - Review of Interim Financial Information
Performed by the Independent Auditor of the Entity, respectivamente). Uma reviséo de
informacgdes contabeis intermediarias consiste na realizacéo de indagagées, principalmente
as pessoas responsaveis pelos assuntos financeiros e contabeis e na aplicagéo de
procedimentos analiticos e de outros procedimentos de revisdo. O alcance de uma reviséo
é significativamente menor do que o de uma auditoria conduzida de acordo com as normas
brasileiras, paraguaias e internacionais de auditoria e, consequentemente, ndo nos
permitiu obter seguranca de que tomamos conhecimento de todos os assuntos
significativos que poderiam ser identificados em uma auditoria. Portanto, ndo expressamos
uma opinido de auditoria.

KPMG Auditares Indepandentas, uma sociedade simples brasileira e firma- KPMG Auditores Independentes, a Brazilian entity and a member firm of the
membro da rede KPMG de firnas-membro independ e afilladas a KPMG KPMG network of independent member firms affiliated with KPMG
Intemational Cooperative ("KPMG International”), uma entidade suiga. International Cooperative (‘KPMG International’), a Swiss entity.
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Conclusao

Com bhase em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a
acreditar que as informagdes contabeis intermedidrias, acima referidas, ndo apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira da
Entidade, em 31 de margo de 2018, o resultado de suas operagdes e as origens e
aplicagées de recursos para o periodo de trés meses findo nessa data, preparadas de
acordo com as disposictes especificas contidas no Tratado de constituicédo da Entidade e
seus Anexos de 26 de abril de 1973, descritas na nota explicativa 2.

Enfase

Conforme descrito na nota explicativa 32, o Tribunal de Contas da Unido do Brasil (TCU)
emitiu Acordao 88/2015 que faz recomendagdes e determinagdes a Eletrobras, como Parte
da ltaipu, sobre a necessidade de melhoria nos controles e governanga da Eletrobréas
sobre a Itaipu Binacional, determinando, também, agdes ao Ministério de Minas e Energia
do Brasil e a Secretaria de Controle Externo da Administragao Indireta do Brasil. A
Administracéo da Itaipu Binacional entende que no citado Acérdéo séo utilizados conceitos
que entram em conflito com a natureza juridica especifica da ltaipu, que € uma Entidade
Binacional, criada e regida por um Tratado assinado entre a Republica Federativa do Brasil
e a Republica do Paraguai e este tema vém sendo objeto de negociacéo diplomatica entre
. os dois paises para a formagéo de uma Comissdo Binacional de Contas, desde 2015,
devido a impossibilidade legal de fiscalizag&o unilateral por parte do Tribunal de Contas da
Uni&o do Brasil (TCU) na ltaipu, havendo incertezas sobre os desdobramentos e/ou
eventuais impactos para a Entidade, os quais nao estéo incluidos nas demonstragdes
contabeis intermediarias. Nossa conclusdo ndo contém modificagdo em relagéo a esse
assunto.

Conforme mencionado na nota explicativa 20, a Administragéo da Itaipu esta em processo
de reavaliagio dos planos de aposentadoria e pensdo baseados em beneficio definido. Tal
processo, cujo objetivo é tornar sustentavel os planos de aposentadoria e penséo que s&o
patrocinados pela Entidade, incluem a analise de outras alternativas aos atuais sistemas
de pensao administrados pela Fundagéo Itaipu BR de Previdéncia e Assisténcia Social -
FIBRA, no Brasil, e pela Caja Paraguaya de Jubilaciones y Pensiones del personal de la
Itaipu Binacional - CAJUBI, no Paraguai. As presentes demonstragdes contabeis
intermediarias n&o incluem os eventuais ajustes, se houverem, que poderiam ser gerados
como consequéncia da reavaliagéo dos planos de penséo e aposentadoria baseados em
beneficios definidos. Nossa conclusédo nao contém modificagéo em relagéo a esse
assunto.

Chamamos a atengao para a nota explicativa 2 as demonstragées contabeis que descreve
a base de elaboragédo das demonstragdes contabeis intermediarias. As demonstragdes
contabeis intermediarias foram elaboradas para o cumprimento das disposigdes de
relatérios financeiros requeridos no Tratado de constituicdo da Entidade e seus Anexos.
Consequentemente, as demonstragdes contabeis podem n&o ser apresentadas para
outras finalidades. Nossa conclus@o ndo contém modificagdo em relagcdo a esse assunto.

Outros assuntos

Revisamos também as demonstracées do valor adicionado, dos fluxos de caixa e das
contas de exploragao, referentes ao periodo de trés meses findo em 31 de margo de 2018,
preparadas sob a responsabilidade da Administragcéo da Entidade e apresentadas como
informagao suplementar. Essas demonstra¢des foram submetidas aos mesmos
procedimentos de revisdo descritos anteriormente e, com base em nossa revis&o, n&o
temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que ndo estéo

KPMG Auditores Independentes, a Brazilian entity and a member firm of the
KPMG networl of independent member firms affiliated with KPMG
International Cooperative (‘“KPMG International’), a Swiss entity.

KPMG Auditares Independentes, uma saciedade simpl
membro da rede KPMG de firmas-membro independen
International Cooperative (‘KPMG International”), uma ent
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adequadamente apresentadas, em todos os aspectos relevantes, em relagéo as
demonstragdes contabeis intermediarias tomadas em conjunto.

As demonstragdes financeiras da Entidade para o exercicio findo em 31 de dezembro de
2017 foram auditadas por outro auditor que, em seu relatério de auditoria, datado de 26 de
abril de 2018, expressou opinido ndo modificada sobre essas demonstragées.

Curitiba, 23 de julho de 2018 Asuncién, 23 de julho de 2018
KPMG Auditores Independentes BCA - Benitez Codas & Associados
CRC PR-007945/F-7 CRC 100129

Jodo'Alberto Dias Panceri
Contador CRC PR-048555/0-2

Consoérecio KPMG - BCA
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