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PARECER DOS CO-AUDITORES INDEPENDENTES
15 de margo de 1995

Aos Senhores Diretores da
Itaipu Binacional

Examinamos os balancos patrimoniais da ITAIPU BINACIONAL (Entidade
binacional brasileira e paraguaia) levantado em 31 de dezembro de 1994 e
1993 e, as respectivas demonstragdes da conta de exploracg8o e da origem
e aplicagdo de recursos correspondentes acs anos findos naquelas datas,
expressos em délares dos Estados Unidos da América, elaborados sob a
responsabilidade de sua administragdo. Nossa responsabilidade é a de
expressar uma opinifio sobre essas demonstracdes contdbeis.

Nosso exame foi conduzido de acordo com as normas de auditoria e
compreendeu: {(a} o planejamento dos trabalhos, considerando a relevéncia
dos saldos, o volume de transacdes e o sistema contdbil e de controle
internc da Entidade; (b) a constatagdo, com base em testes, das
evidéncias e dos registrosg gue suportam os valores e as informagdes
contabeis divulgados; e (¢} a avaliagdo das pridticas e das estimativas
contibeis mais representativas adotadas pela administracido da Entidade,
hem como da apresentagfo das demonstracdes contdbeis tomadas em
conjunto.

Em nossa opinifio, as demonstragdes contidbeis acima referidas representam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢io patrimonial e
financeira da Itaipu Binacional em 31 de dezembro de 1994 e 1993, ©
resultado da conta de exploragio e a origem e aplicagdo de seus
recursos, referentes aos anos findos naquelas datas, de acordo com ©S
principios fundamentais de contabilidade e com as normas estabelecidas
pelo Tratado de 26 de abril de 1973 entre o Brasil e © Paraguai (Notas

02 e 07}.

0 nosso exame teve por objetivo principal formar a opinifio constante do
paragrafo anterior. As informa¢des suplementares apresentadas nas
pdginas III-1 a III-15, embora nio sejam consideradas essenciais a uma
apresentagdo com propriedade da posigdo financeira, do resultado da
conta de exploragic e da origem e aplicagdo de recursos, sdo
apresentadas a titulo de informacBes adicionais e foram sujeitas aos
mesmos procedimentos de auditoria aplicados as demonstragdes contibeis
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Em nossa opinido, as referidas informa¢des suplementares estdo
demonstradas com propriedade em todos os seus aspectos relevantes
relacionados com as referidas demonstra¢des contdbeis, consideradas em
seu conjunto.

15 de margo de 1985

Curitiba, Brasil Assungdo, Paraguail
ANDERSEN S/C AYCA-AUDITORES Y CONSULTORES
P-123 ASQCIADOS
José Ecio Pereira da @Ssta JY. Ark Rivarola
S8cio-Diretor Respop#ivel S4cio-Diretor Responsiavel

CRC.- SP-101318/T RUC - SARJ 250680 A
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CONTE(DO

I - parecer dos Co-Auditores Independentes

TII - Demonstracdes Contédbeis

III - InformacBes Suplementares Referentes ds
Demonstragdes Contdbeis
IV - Assinaturas

Para efeito do presente relatério, entender-se-4:
Altas Partes Contratantes: Repiblica Federativa do Brasil
e Repiblica do Paraguai.
Brasil - Repiiblica Federativa do Brasil
Paraguai - Repiblica do Paraguail
Entidade - Itaipu Binacional

ELETROBRAS - Centrais Elétricas Brasileiras S.A. -
ELETROBRAS

ANDE - Administracién Nacional de Electricidad - ANDE
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PARECER DOS CO-AUDITORES INDEPENDENTES
15 de margo de 1995

Aos Senhores Diretores da
Itaipu Binacicnal

Examinamos os balangos patrimoniais da ITAIPU BINACIONAL (Entidade
binacional brasileira e paraguaia) levantado em 31 de dezembro de 1934 e
1993 e, as respectivas demonstragdes da conta de exploragido e da origem
e aplicacdo de recursos correspondentes aos anos findos naquelas datas,
expressos em délares dos Estados Unidos da América, elaborados sob a
responsabilidade de sua administragdo. Nossa responsabilidade é a de
expressar uma opinifoc scbre essas demonstragdes contébeis.

Nosso exame foi conduzido de acordo com as normas de auditoria e
compreendeu: (a) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia
dos saldos, o volume de transagdes e o sistema contdbil e de controle
interno da Entidade; (b} a constatacdo, com base em testes, das
evidéncias e dos registros que suportam os valores e as informagSes
contabeis divulgados; e (c¢) a avaliagdo das prdticas e das estimativas
contidbeis mais representativas adotadas pela administracdo da Entidade,
bem como da apresentacio das demonstragdes contédbeis tomadas em
conjunto.

Em nossa opinido, as demonstra¢des contdbeis acima referidas representam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posigdc patrimonial e
financeira da Itaipu Binacional em 31 de dezembro de 1994 e 1393, ©
resultado da conta de exploracdo e a origem e aplicagdo de seus
recursos, referentes aos anos findos nagquelas datas, de acordo com os
principios fundamentais de contabilidade e com as normas estabelecidas
pelo Tratado de 26 de abril de 1973 entre o Brasil e o Paraguail (Notas
02 e 07).

O nosso exame teve por objetivo principal formar a opinifoc constante do
pardgrafo anterior. As informagSes suplementares apresentadas nas
pdginas III-1 a III-15, embora ndo sejam consideradas essenciais a uma
apresenta¢ido com propriedade da posigdo financeira, do resultadc da
conta de exploragdo e da origem e aplicagdo de recursos, sdo
apresentadas a titulo de informacdes adicicnais e foram sujeitas aos
mesmos procedimentos de auditoria aplicados as demonstragdes contébeis
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Em nossa opinido, as referidas informa¢des suplementares estic
demonstradas com propriedade em todos os seus aspectos relevantes
relacionades com as referidas demonstragSes contdbeis, consideradas em

seu conjunto.

15 de margo de 1995

Curitika, Brasil Assungdo, Paraguai

ARTHUR ANDERSEN S/C AYCA-AUDITORES Y CONSULTOQRES
CRC- SP~-123 ASOCIADOS

José Ecio Pereira da Costa Jr. Oscar Stark Rivarola
Sécio-Diretor Responsével Sécic-Diretor Responsavel

CRC.- SP-101318/T RUC - SARJ 250680 A
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ITI - DEMONSTRAGOES CONTABEIS

Balango Patrimonial

Demonstragdco da Conta de Exploragdo

Demonstragdo da Origem e Aplicagdo de Recursos
Notas Explicativas sobre as DemonstragSes Contdbeis

Quadro I - Demonstragio dos Empréstimos e
Financiamentos
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tTALIPU BINACIOMNAL

RECEITAS
Recemita decorrente dos contratos de
prestacio dos servigos de eletricidade:
Entidades compradoras brasileiras
Remuneracic por cessdo de anergia
Entidade compradora paraguaia

Total das receitas

Menos:
REMUNERAGAO POR CESSAC DE ENERGIA

Menosg:
CUSTO DO SERVIGQO DE ELETRICIDADE
Remunaragio e ressarcimento ds altas

partes contratantes e 3s partes gque
constituen a ITAIPU:
Rendimentos de capital
Royalties
Resgarcimento de encargos de
administragio e supervisdo

Amortizagdo de empréstimos e financiamentos
Encargos financeiros de
emprégtimos e financiamentos

Despesas de exploragdo:
Despesas de cperagio
Despesas de manutengio
Gastos de administcragdoc
Sistema complementar de previdéncia social
Servigos auxiliares gerais
Servigos de apoioc coperacicnal e seguros

Total do custo do servigo de eletricidade

RESULTADO DA CONTA DE EXPLORAGAO

As notas explicativas anexas sdo parte integrante
desta demonstragdo

12.000.000
226.576,.986

7717.398.911

13.574.5686
39.359.318
207.372.916

(20.943.709)

S=amsssSIS=I=II

12.000.000
191.692.092

1.457.425.714
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ORIGENS DOS RECURSOS
Dag operagdes:
Resultado da conta de exploragdo
Amortizacdo de empréstimos e financlamentos

demonstrados na conta de exploracido
valor liquide dos encarges financeiros pagos

Aumento no exigivel a longc prazo:
Empréstimos & financiamentos
Qutras obrigag¢fes sociais

Redugdo do ativo realizdvel a longo prazo
Alienagdoc de bens do ative imobilizade

Total das Origens
APLICA¢5ES DOS RECURSQS
Investimentos diretos

Menos: Recuperacdo de custos

Encarges financeiros diferidos - Servigo da divida
Ajustes Meonetirios - Servigo da divida a curto prazo

Aumento do realizivel a longo prazo
Transferéncias de longo para cCurtd prazo:

Empréstimos e financiamentos
Remunera¢do e ressarcimento

Total das Aplicacdes

Excesso de recursos obtidos sobre os recursos
aplicadog, representandc aumento do capital circulante

variacdo no capital circulante:
Ativo circulante

Passivo circulante

Aumento do capital circulante

{20.943.709}

751.520.817

61.260.211

312.800.303

322.248.371
9.448.068

312.800.303

As notas explicativas anexas sdoc parte integrante

desta demonstracdo.

85.097.072

{13.891.23%4}

71.205.778

437.521.332
32.863.621

1.699.043.495

{3.557.510.247)
{5.256.553.742)

1,699.043.495
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ITAIPU BINACIONAL
EM 31 DE DEZEMBRO DE 1994 E 1993

1. A ENTIDADE

Criada pelo Tratado assinado em 26 de abril de 1973, com
igualdade de direitos e obriga¢des entre a Repiblica Federativa
do Brasil e a Repiiblica do Paraguai, com igual participagdo de
capital, pelas Centrais Elétricas Brasileiras S.A. - ELETROBRAS e
pela Administracién Nacicnal de Electricidad - ANDE, tem suas
sedes localizadas em Brasilia - Brasil e em Assungdo - Paraguai.
Seu objetivo & o aproveitamento hidroelétrico dos recursos
hidricos dc Rio Parand, pertencentes em condominio acs dois
paises, mediante a construgdo e a operagdo de uma Central
Elétrica, com 18 unidades geradoras instaladas, capacidade total
de 12,6 milhdes de KW e produgdo de, aproximadamente, 75 bilhdes

de Kwh/ano.

Iniciou suas atividades em 17 de maio de 1974, data oficial de
sua instalacdo, e no dia 25 de outubro de 1984, foi inaugurada
oficialmente a Central Elétrica de ITAIPU, com a entrada em
operagdo de 2 unidades geradoras em fase experimental, sendo que
desde maic de 1991 suas 18 unidades estdo em operagdo.

Regida pelas normas estabelecidas no Tratado, e nos seus Anexos
abaixo referidos, tem como érgdos de administragdo um Conselho de
Administracdo e uma Diretoria Executiva, possuindo ampla isencdo
tributdria no Brasil e no Paraguai.

Anexo A - Estatuto da ITAIPU BINACIONAL.

Anexo B - Descricdo Geral das Instala¢des Destinadas a Producéo
de Energia Elétrica e das Obras Auxiliares.

Anexo C - Bases Financeiras e de Presta¢do dos Sexvigos de
Eletricidade de ITAIPU.
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2. PRATICAS CONTABEIS

Para a contabilizacdo das opera¢des, a Entidade adota os
principios fundamentais de contabilidade, bem como as disposigdes
especificas estabelecidas no Tratado, nos seus Anexcs e nos
demais atos oficiais, registrando as mutac¢des patrimoniails
conforme o regime de competéncia do exercicio.

As praticas contdbeis mais relevantes, para registro das
transagtes e operag¢des econdmico-financeiras, estdo resumidas nas
alineas a seguir discriminadas e na Nota 07:

a) Moeda de Referéncia para Registro das Transagdes

Na contabilizacdo das opera¢des e apresentagdo das
demonstracdes contdbeis, é adotada, como referéncia, a
moeda dos Estados Unidos da América.

As transacdes e operagdes econdmico-financeiras,
realizadas nas diversas moedas, tém seus valores
convertidos para o délar dos Estados Unidos da América,
com base nas taxas dos sistemas cambial oficial no
Brasil e do cambio livre no Paraguai, de acordo com os
segquintes critérios:

Imobilizado - A taxa do dia anterior &quele em gque os
custos foram incorridos.

Capital - As taxas em vigor nas datas de sua
integralizacgio.

Empréstimos e Financiamentos - Contratados em reais:
Sio atualizados na moeda de origem de conformidade com
os indices contratuais, e convertidos para a moeda de
referéncia pela taxa de cidmbio adotada para o altimo
dia dtil de cada més do ano civil.

Contratados em outras moedas: Sdo atualizados pela
taxa adotada para o filtimo dia Gtil de cada més do ano

civil.
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b)

Demais Ativos e Passivos - Seus saldos sdo atualizados
pela taxa adotada para o udltimo dia dtil de cada més
do ano civil.

Os Ganhos e Perdas Cambiais decorrentes dos critérios de
conversdo anteriormente descritos sdo apresentados como
reducdo dos custos de Imobilizado, constituidos
substancialmente pelos ajustes cambiais da conta de
Empréstimos e Financiamentos.

As Receitas decorrentes dos contratos de prestagédo dos
servicos de eletricidade, sdo calculadas e
contabilizadas em délares dos Estados Unidos da América,
e os valores das faturas a elas pertinentes sdo
recebidos em reais e guaranis, pela aplicagdo das taxas
vigentes no dia anterior ao do recebimento.

As Despesas de Exploragdo sdo convertidas ds taxas do
dia anterior & data em gque sdo incorridas.

Os Rendimentos de Capital, os Royalties, o Ressarcimento
de Encargos de Administragdo e Supervisdo partes
integrantes do custo do servigo de eletricidade, bem
como a Remuneracdo por Cessdo de Energia, respeitada a
Nota Reversal n° 04, de 28 de janeiro de 1986, sdo
calculados e contabilizados em délares dos Estados
Unidos da América, e pagos em reais ou guaranis, &s
taxas vigentes no dia anterior ao do seu pagamento.

Permanente - Imobilizado
- Bases de contabilizag¢édo

As aplica¢des nas obras, relativas 4 aquisigédo,
construcdo, montagem e engenharia, incluindo gastos com
administracdo geral, encargos financeiros incidentes
sobre recursos de terceiros e gastos pré-operacionais de
mobilizagdo e de treinamento de pessoal, s&0
contabilizados em Imobilizade pelo principio do custo
histérico.
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As receitas e as restituicdes obtidas em fungdo de
isencdes e beneficios fiscais, relacionadas com as
obras, sdo contabilizadas como redugdo dos custos.

- Critério de amortizacio

Conforme as normas estabelecidas no Tratado e no Anexo
C, e de conformidade com a técnica contdbil aplicada, o
montante das obrigacdes de empréstimos e financiamentos
amortizado durante o anc se apresenta como redugdo no
custo do Imobilizado; como resultado da aplicagdo deste
critérioc, o imobilizado deverd estar totalmentce
amortizado no ano de 2023, coincidente com a data do
dltimo desembolso de empréstimos e financiamentos
tomados para a construgio.

3. ENCONTRO DE CONTAS - CRC

Em 1993, foi reduzido dos saldos de Contas a Receber-Contratos de
Prestacdo de Servigos e de Empréstimos e Financiamentos o
montante de USS S5.117 milhdes referente a créditos de CRC - Conta
de Resultados a Compensar recebidos de Furnas Centrais Elétricas
S.A. e Centrais Elétricas do Sul do Brasil S.A. - Eletrosul nos
termos das Leis 8631 e 8724 de 03 de margo e 28 de setembro de
1993 da Repiblica Federativa do Brasil, possibilitande a quitagao
de Avisos do Ministério da Fazenda do Brasil.

Em 1994, a ELETROBRAS, com utilizagdo de créditos de CRC de sua
propriedade, procedeu & quitagdo do saldo devedor vencido de
Itaipu junto ao Tesouro Nacional do Brasil no valor de USS$
1.536,9 milhdes, convertendo a divida em financiamento a esta
Entidade, devido a longo prazo, conforme demonstrado no Quadro I.
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4. IMOBILIZADO

Registra os custos, incorridos com a construgio da Central
Elétrica, cujos montantes estdoc a seguir demonstrados:

1994 1993
Instalag@es para produgdo hidrelétrica,
transfermagio e manobra 3.356.268.171 3.315.639.691
Equipamentos eletromecinicos permanentes 1.7598.346.373 1.752.186.913
Qutras instalagdes para produgio,
ctransformagdo e mancbra £94.244.217 6€89.810.025
Inatala¢des em geral 199.0814.582 197.712.306
6,048 .673.343 5.955.348.935
Custos a distribuir:
Canteiro de servigo 946.210,658 945.785.188
Encargos financeiros ' 16.014.721.419 15.535.289.056
Consultoria de engenharia 1.603.436.946 1.592.747.210
Gastogs de administragdo 1.031.702.397 1.012.404.278
Gastos pré-operacicnais 71.086.192 73.086.192
Cutros 220.067.286 315.584.755
19.885.224.8598 19.474.896.679
VariacSes Cambiais (1.204.821.033) (4.861.787.947)
Amortizacdes de empréstimos
e financiamentos (Nota 07) {6.048.590.533) (5.297.069.716)
18.684.486.675 15.271.387.951
SoEENSESISAEEER ErIdSSUESEERENSDO

Atualmente a Entidade esti procedendo aocs levantamentos
fisico/contdbeis dos bens patrimoniais de modo a possibilitar a
trransferéncia dos custos a distribuir para as contas definitivas
do Imobkilizado.

Em 1994 foram levantados e registrados em Bens e Instalagdes em
Servico, custos relacionados com as seguintes instalagdes:

Instalacdes para produgdo - Motores hidraulicos 129.560.316
Instalagdes em geral 2.456.136

Total
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Em 1954, ocorreu redugdoc de USS$S 3.657 milhSes no grupo de
contas de Variacdes Cambiais, em conseqléncia,
principalmente, da valorizag¢do do Real em relagdo ao ddlar
dos Estados Unidos da América, que evoluiu da paridade de
RS 1,60/US$ 1,00, em 01 de julho para R$ 0,846/US$ 1,00, no
encerramento do ano civil. Contribuiram significativamente
para este resultado, os ajustes dos saldos dos empréstimos
e financiamentos contratados em Reais, com cliusulas de
correcdo monetdria, que apresentaram aumento de US$ 3.602

milhdes.

5. EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS

Os empréstimos e financiamentos, expressos em délares dos Estados
Unidos da América, conforme demonstrade no Quadro I, encontram-se
devidamente atualizados e acrescidos dos juros e demais encargos
incidentes, com taxas, na sua maioria, variando de 4,0625 a 12
por cento anuais, de acordo com as condicdes contratuais.

Os empréstimos e financiamentos contratados em reails, com
clausula de reajuste monetidrio, estdo atualizados de acordo com
as clausulas contratuais.

Devido a valorizacdo do Real em relagldo ao ddlar dos Estados
Unidos, mencionada na Nota 04, os saldos dos empréstimos
contratados em Real sofreram reajuste monetdrio em sua expressao
em d5lares, apresentando um aumento de US§$ 3.602 milhdes.

Dos valores demonstrados no Quadro I, US$ 3.827 milhdes referem-
se a parcelas vencidas de empréstimos da Eletrobrids, em processo

de renegociagio.
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6. CAPITAL

De acordo com as disposicdes contidas no Tratado e em seu Anexo A
- Estatuto, o capital, equivalente a US$§ 100 milhdes, vigente em
13 de agosto de 1973, data da troca dos Instrumentos de
Ratificacdo do Tratado, pertence, em partes iguais e
intransferiveis, & Centrais Elétricas Brasileiras S5.A. -
ELETROBRAS e & Administracién Nacional de Electricidad - ANDE.

7. CONTA DE EXPLORAGAO

O Tratado de ITAIPU, em seu Anexo C - Bases Financeiras e de
Prestacido dos Servigos de Eletricidade, estabelece gque a Conta de
Exploragdo é representada pelo resultado anual, entre a Receita e
o Custo do Servigo de Eletricidade, apurado conforme critérios
mencionados a seguir:

a) Receita

Decorrente dos contratos de prestagio dos servicgos de
eletricidade firmados com entidades compradoras do
Brasil e Paraguai, conforme item IV, do Anexo C, do
Tratado, deve ser igual, em cada ano, ao Custo do
Servi¢o de Eletricidade.

As Altas Partes Contratantes, para cada quilowatt de
poténcia colocado & disposigdo das entidades
compradoras, brasileiras e paraguaia, fixam o custo
unitario do servico de eletricidade de conformidade com
as condicdes estabelecidas nos contratos.

b) Custo do Servigo de Eletricidade

De conformidade com o item III, do Anexo C, do Tratado e
com as Notas Reversais n°s 03 e 04, de 28 de janeiro de
1986, trocadas entre os Ministérios das RelagSes
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Extericres do Brasil e do Paraguai, o Custo do Servigo

-

de Eletricidade é composto dos seguintes itens:

- Remuneracdo e Ressarcimento ds Altas Partes
Contratantes, 4 ELETROBRAS e & ANDE, partes gque
constituem a ITAIPU a saber:

Rendimentos de Capital - Doze por cento ao ano sobre
a participagdo, das Centrais Elétricas Brasileiras
S.A. - ELETROBRAS e da Administracidén Nacional de
Electricidad - ANDE, no capital integralizado.

Royalties - Calculados na base de 650 délares dos
Estados Unidos da América por gigawatt-hora gerado e
medido na Central Elétrica, ndo devendo ser
inferiores a 18 milh®es de délares por ano, & razdo
da metade para cada Alta Parte Contratante.

Ressarcimento de Encargos de Administracgdo e
Supervisdo - Calculado na base de 50 d&élares dos
Estados Unidos da América por gigawatt-hora gerado e
medido na Central Elétrica, devido a Centrais
Elétricas Brasileiras S.A. - ELETROBRAS e &
Administracidén Nacional de Electricidad - ANDE, em

partes iguais.

A Remuneracdo por Cessdo de Energia é calculada ao
equivalente de 300 délares dos Estados Unidos da América
por gigawatt-hora, incluido exclusivamente na tarifa a
ser paga pela Parte que consuma a energia cedida.

Os valores dos Royalties, do Ressarcimento de Encargos
de Administracdo e Supervisdo e da Remuneragdo por
Cessdo de Energia, calculados de acordo com ©
anteriormente mencionado, excluidos os rendimentos de
capital, foram multiplicados neste exercicio pelo fator
de 4,00 (quatro inteiros) e mantidos constantes,
conforme férmula estabelecida na Nota Reversal n® 03, de
acordo com os sequintes fatores de ajuste:
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Fator Fator
Ano Original Ajustado
1587 3,58 3,69316
1988 3,66 3,5%1803
1989 3,74 4,20167
1980 3,82 4,48667
1981 3,80 4,69228
1992 4,00 4,90796
1993 - 4,00 5,01180
1994 4,00 5,112%6 (*)
(*) - Fator estimado com base no indice de inflagio

média anual, utilizados indices do Industrial Goods e
Consumer Prices estimados para o periodo de setembro a
dezembro de 1594.

- Amortizacdio de Empréstimos e Financiamentos: O valor
apresentado estd limitado pelo montante de recursos
liquidos provenientes dos contratos de prestagdo de
servicos de eletricidade (Receita), e refere-se 4 parte
das obrigacdes contratuais amortizadas no exercicio,
das empresas e instituigdes financeiras no Brasil, no
Paraguai e em outros paises. Este valor é considerado
como se fosse uma amortizagdo teérica do imokilizado

{Nota 02).

- Encargos Financeiros de Empréstimos e Financiamentos:
Representam os montantes pagos is empresas e
institui¢des financeiras no Brasil, no Paraguai e em
outros paises, nas condigles descritas na Nota 05, bem
como 0S encargos scbre as parcelas vencidas e ndo pagas
a titulo de remuneragido e ressarcimento.
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- Despesas de Explorag¢do: Sdo constituidas de todos os
gastos imputdveis d prestagdo dos servigos de
eletricidade, incluidos os gastos diretos de operagdo e
de manutencdo, inclusive as reposig¢des causadas pelo
desgaste normal, gastos de administracdo e gerais, além
de seguros contra riscos dos bens e instalagdes da

ITAIPU.

- Resultados a Compensar: Compreende o resultado da
Conta de Exploragdo, composto do saldo do montante

diferido até o exercicio de 1991 dos Royalties e da
Remuneracio por Cessdo de Energia, bem como despesas

provisionadas a longo prazo.

* W ® * W & * ¥ ¥ ¥ * &
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III - INFORMACGES SUPLEMENTARES REFERENTES
AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

1) Disposigbes Gerais

2) Efeitos da Inflacdc sobre as Demonstragdes Contdbeis
3} Disponivel

4) Contas a Receber - Contratos de Prestagdo de Servigos
S} ObrigagBes e Empréstimos a Receber

6) Imobilizado

7) Orgamento de 19%4

8) Empreiteiros, Fornecedcres e Outros

9) Empréstimos e Financiamentos

10) Seguros

11)Conta de Exploragdo
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A ITAIPU BINACIONAL foi criada pelc Tratado de 26 de abril de 13973
firmado entre a Repiblica Federativa do Brasil e a Repiblica do
Paraguai, do qual fazem parte os seguintes anexos:

A. Estatute da ITAIPU

B. Descricdo geral dag instalagSes destinadas 3 producgdc de
energia elétrica e das cbras auxiliares.

C. Bases financeiras e de prestagio dos servigos de
eletricidade de ITAIPU

A ITAIDU, entidade binacional, com sedes em Brasilia - Brasil e em
Assungdo - Paraguai, é administrada por seus 6rgdos de Administracgio
Superior - Conselho de Administragdo e Diretoria Executiva - integrados
por igual niimero de representantes dos dois paises.

O Tratado entre os governos do Brasil e do Paraguai entrou em vigor em
13 de agosto de 1973, data da troca dos Instrumentos de Ratificagic, e
vem sendo implementado por Atos Complementares, Protocolos Adicicnais e
Notas Reversais. O referido Tratade outorgou & ITAIPU a concessdo para
realizar o aproveitamento hidroelétrico dos recursos hidricos do Rio
Parand, pertencentes em condominioc aos dois paises, desde e inclusive ©
Salto Grande de Sete Quedas ou Salto Guaira até a foz do Rio Iguagi.

A Entidade tem capacidade juridica, financeira e administrativa, bem
como respensabilidade técnica para estudar, projetar, dirigir e
construir a Central Elétrica de ITAIPU e explorar a comercializag¢do da
energia por ela produzida, podendo, para tais fins, adquirir direitos e
contrair obrigagdes.




ITAIPU BIMACIONAL

Os recursos necessiarios aos estudos e construcdo das obras e instalacgdes
auxiliares da Central Elétrica foram supridos, inicialmente, pelas Altas
Partes Contratantes, com a integralizagio de capital, e, posteriormente,
por entidades financeiras mediante operagdes de crédito.

Os créditos ceontratados ou que vierem a ser contratados pela Entidade,
destinados ao pagamento de bens e servigos necessdrios 3 construcdc da
Central Elétrica sdo garantidos pele Governo Brasileiro, obedecem is
seguintes condic¢des gerais:

(a) As minutas dos contratos devem ser, previamente,
apresentadas ao Governo Brasileiro, com o conhecimento do
Governo Paraguaio;

{b) Os recursos em moeda de terceiros paises, resultantes de
operagdes financeiras, devem ser negociados, principalmente,
no mercado brasileiro de cambio.

A estimativa do custo total do projeto e os detalhes sobre a produgdo de
energia estdo indicados no tépico referente ao Imobilizado.

A energia produzida pelo aproveitamento hidroelétrico & dividida em
partes iguais entre os dois paises, sendo reconhecide a cada um deles o
direito de adquirir a energia que ndo for utilizada pelo outro pais para
seu préprioc consumo. Tal aquisigio deverf ser realizada pela ELETROBRAS
cu pela ANDE, podendo ser por intermédio de empresas ou entidades,
brasileiras ou paraguaias, que as mesmas indicarem. BAs Altas Partes
Contratantes, entretanto, se comprometem a adquirir, conjunta ou
separadamente, na forma que acordarem, o total da poténcia instalada.

_ 5 )

As cperagdes da Entidade, realizadas em diversas moedas, principalmente
em cruzeiros reais, reais e guaranis, sdc contabilizadas tendo por
referéncia o délar dos Estados Unidos da América. Os efeitos das
variagdes no poder aquisitiveo do cruzeiro real, real e do guarani estéo
refletideos nas demonstra¢des contédbeis de acordo com os critérios de
conversdo descritos na Nota 2, na extensdo da variag@o dessas moedas em
relagic i cotagio do délar dos Estados Unidos da América no Brasil e no
Paraguai. Os valores contabilizados em ddélares dos Estados Unidos da
América permanecem registrados ac custo histérico sem refletirem
qualquer efeito da varia¢do no seu poder aquisitivo.
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As demonstragdes contdbeis foram preparadas, refletindo-se as distorgdes
causadas pela inflagio, de acordo com os seguintes indicadores
econdmicos do Brasil e do Paraguai:
(a) Indices de Inflacdo
1994 (%) 1993 (%)
Brasil:
fndica de Pregos ao Consumidor Ampliado - IPCA
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica 916,43 2.477,15
fndice Geral de Precos - IGP Fundagdo Getulio Vargas 909,47 2.708,35
Paraguai:
fndice de Pregos de Consumo - Banco Central do Paraguay 18,28 20,41
(b) T je Cimbi 51 i i Unid 3 -
Brasil Paragual
Taxas em
Unidade Aumento Guaranis Aumento
monetiria vigente Taxas Anual - ¥ (G) Anual - %
31.12.90 cruzeiros 170,060 1.397,0 1.233 1,5
31.12.91 cruzeiros 1.068,800 528,5 1.380 12,0
31.12.92 cruzeiros 12.387,500 1.059,0 1.620 17,4
31.12.93 cruzeiros reais 316,010 2.481,2 1.831 13,0
31.12.94 reais 0,856 644,1 1.9%30 5,4
{¢) Valores Nominais de BTNF/FAP/UFIR
Unidade Aumenco
Indice monetiria vigente Taxas Anual - %
31.12.90 BTNF (2) cruzeiros 103,5081 845, 3
31.12.91 FAP (1) cruzeiros £97,0600 476,8
31.12.92 UFIR {2) cruzeiros 7.340,0300 1.129,4
31.12.93 UFIR {(2) cruzeiros reais 185,1200 2.422,1
31.12.94 UFIR (1) reais 0,8787 905,2
(1) valor fixade em cada mé&s do ano civil
(2) valor fixado diariamente
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3) DISPONIVEL
0 saldo é composto do seguinte:
1994 1593
Caixa 21 18
Banceos 13.422 43.407
13.443 43,425

Os saldos das contas referem-se ds disponibilidades mantidas em
cruzeiros e guaranis, respectivamente, no Brasil e no Paraguai, como
Segue:

1994 1993
No Brasil 10.758 42.665
No Paraguai 2.685 760
13.443 43,425
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Em 31 de dezembro de 1994, o saldo estava assim constituido:

1994 1993

Empresas e Entidades Compradoras
Furnas - Centrais Elétricas S.A. 953.851 4.354.496
Redugdo por Conta de Resultadosa a Compensar - CRC - (3.795.035)

Tessast sss.eet
Centrais Elétricas do Sul do Brasil S.A.-ELETROSUL 89.943 1.463.718
Redugdc por Conta de Resultados a Compensar - CRC - {1.321,760}

as.sar 1ansse
Administracidén Nac. de Electricidad - ANDE 81.173 52.414
— Laeser  7sv.en
(-} Parcela a Longec Prazo -";;-;;; "_;;-;;;
parcela a Curto prazs soss.zss  7eam

zoasa=Snas SEsmEEmwT

A fatura por prestagdo de servigos de eletricidade & processada na
semana subsequente ac més em que a poténcia contratada e colocada 4
disposicdo das empresas e entidades compradoras, com vencimento a 50, 60
e 70 dias apds a data de apresenta¢do das faturas. As faturas sdo
emitidas em délares dos Estados Unidos da América e pagas em reais ou
guaranis, de acordo com as taxas e cdmbio vigentes, oficial e livre
respectivamente, no dia do pagamento (Brasil) e no dia anterior ao do

pagamento {Paraguai}.

Os critérios e a metodologia utilizada relativos a4 Conta de Resultados a
Compensar estdo descritos na Nota 3 das demonstra¢des contdbeis.




ITAVPU BINACIONAL

Os valores registrados a longo prazo, referem-se a ressarcimento de
remuneragdo por cessdc de energia elétrica, cujo faturamento & diferido
em 10 {(dez) anos a partir do exercicio de 1982. A compesicdo do saldos
desta conta em 31 de dezembro era como segue:

1994 1993
Ffurnas - Centrais Elétricas S.A. 24.696 28.812
Centrais Elétricas do Sul do Brasil §.A. - ELETROSUL 5.012 5.848
29.708 34.660

< .

Em 31 de dezembro o saldo desta conta estava assim constituido:

1994 1993
- Centrais Elétricas Brasileiras S.A. - ELETROBRAS
Empréstimos em liberagdo - 30.000
- ANDE - Administracién Nacional de Electricidad
Ampliagdo da substagdo de Acarai 19.525 8.978
- Qutros 172 361

TOTAL 19.697 39,339
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6) IMORILIZADO

Os custos incorridos com o projeto, demeonstrados nas contas de

imobilizado, estdo assim resumidos:

INSTALAGOES PARA PRODUCARO HIDRAULICA,
TRANSFORMAGAO E MANCBRA:
Terrenos e serviddes
Egtruturas & outras benfeitorias
Barragens e cbras de adugio
Qutrosg

EQUIPAMENTOS ELETRCMECANICOS PERMANENTES:
Estrutura de desvio
Barragem Principal - Tomada D'Agua
Casa de forga - Unidades geradoras
Casa de forga - Cutros equipamentos & dreas de moncagem
Mantagem de equipamentos eletromecdnicos permanentes
Qutros

OQUTRAS INSTALAC(OES PARA PRODUGAC, TRANSFORMAGCAO E MANOBRA:
Terrancs & serviddes
Estrutura e putras benfeitorias
vila residencial Brasil - ME
vila residencial Paraguai - MD
Estradas de rodagem, Ferro e Pontes
outros

INSTALACAO EM GERAL:
Bens e instalagdes em geral
Bang e instala¢des industriais
Qutres

CUSTOS A DISTRIBUIR
Canteiro & sarvigo
Despesa a Distribuir - Centros de custo
Servicos consultoria m apoio engenharia ao projeta ITAIPU
Gastos de administragdo
Gastos de administracio pré&-operacionais
Obras comunitdrias na Area do reservatério
Almoxarifado, desapropriagdes em andamento, CuULrQg§ custos

ENCARGOS FINANCEIROS DEBITADOS A CONSTRUGAQ
SUBTOTAL

RECEITAS DIVERSAS
VARIACOES CAMBIAIS

AMORTIZACAQ DE EMPRESTIMOS

TOTAL DO IMOBILIZADO

300.247
1.250.235
1.703.980

101.747

3.356.269

81.273
112.578
718.654
270.567
526.961

88.313

1.798.346

S4.784
60.654
174.211
157.381
188.833
58.380

694.243

$7.770Q
132.527
9.518

199.815

946.211
1.243.520
1.603.437
1.031.701

73.086
13.905
626,845

5.538.705

16.014.721

27.602.099

(1.664.201)
(1.204.821)

24.733.077

(6.048.5%1}

18.684.486

Acumulado

300.061
1.229.181
1.685.868

100,830

3.315.6490

81.272
112.543
678.073
265.482
526.6482

88.135

1.752.187

54.247
§0.202
174.152
156.732
186,758
57.719

689.810

55.781
132,397
9.534

197.712

945,785
1.229.051
1.592.747
1.012.404

73.086
18.065
§99.631

5.570.76%9

15.535.289

27.061.407

{1.631.181)
(4.861.788)

20.568.458

{5.297.079}

15.271.388

em 1994

{4.160)
{72.786)

132.064)
479.432
540.692

(33.040)
3.656.967

4.164.615

(751.521}

31,413.498
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A Entidade iniciou suas atividades em 17 de maio de 1974, data oficial
de sua instalagio, e no dia 25 de outubro de 1984, foi inaugurada
oficialmente a Central Elétrica de ITAIPU, com a entrada em operacio de
2 unidades geradoras em fase experimental, estando desde maio de 1991
com suas 18 unidades geradoras em opera¢do, contando cada uma com
capacidade nominal de 700.000 KW.

0 custo direto estimado do projeto, aprovado pelo Conselho de
Administragio da Entidade, a precgos vigentes em 31 de dezembro de 1983,
& de USS§ 9.627.228.

2} ORCAMENTO DE 1994

Considerando as previsdes originais mais a movimentagdoc de
Transferéncias Orgamentdrias aprovadas no periodo, ¢ quadro a seguir
demonstra os valores do Orgamento Econdmico, bem como o nivel de
realizacdo obtido.

~

QRCAMENTO ECONOMICO
Descrigdo Orgado Realizado Variagdes
Investimentos diretes 81.568 75.983 {1.585)
Despesas de exploracgio 317.232 320.699 3.487
Qutros compeonentes - Anexo C 326.7493 354.429 27.680
TOTAL 725.549 755.111 29.562

0 saldo desta conta esti assim constituido:

1994 1593
Empreiteircs 22.419 23.715
Fornecedores 41.738 43.297
Equipamentos 52.254 31.357

116.411 98.3689

=====4= ====3=




Inclui as parcelas apresentadas como segue:

1994 1993
Circulante 4.507.387 4.565.298
Exigivel a longo prazo 14.243.772 10.472.9%40

CIRCULANTE

A parcela do passive circulante compreende os seguintes empréstimos:

1994 1993

Centrais Elétricas Brasileiras - ELETROBRAS 3.894.699 2.768.464
Banco do Brasil S.A. - (Aviso MF - 030) 80.701 6.410.253
Conta de Resultados a Compensar - (5.116.755)
Qutrcs . 531.987 503.3178
4.507.387 4.565.298

EXIGIVEL A LONGO PRAZO

05 contratos firmados com as institui¢fes financeiras cenforme
mencionado na Nota 04 e demonstrados no Quadro I - Demonstragdes dos
Empréstimos e Financiamentos, incluido nas Demconstrag¢des Contdbeis,
estdoc resumidos a seguir, por tipo de aplicagdo no Projeto:
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(a) - Estudos e Projetos de Engenharia

Financiamentos de gastos realizados para estude e elaboragdc do projeto
da Central Elétrica e de cutros relacionados com servigos de engenharia
na construcdc da barragem, cujos recursos foram obtidos através das

seguintes instituigdes:

1994 1993
Morgan Guaranty Trust Co. New York - Export Import Bank - USA - 1.000
ELC Electroconsult S.p.A. - Itélia - 1.700
Total destes financiamentos em 31 de dezembro - 2.700
aIE=IISS mEEEEE

(b) - Obras Civis

Financiamentos destinados a cobrir os dispéndios com a barragem e demais
obras civis da Central Elétrica, incluindo os gastos em equipamentos e

instalacdes de apoio i construgdc do Projeto.

A maior parte dos recursos foi obtida junto a ELETROBRAS, havendo,
também, a participa¢do de entidades financeiras internacionais.

1994 1993
Centrais Elétricas Brasileiras S.A. - ELETROBRAS 207.746 B2.641
Banco Regional de Desenvolvimento do Extremo Sul - BRDE 7.628 £.752
215.374 99.393

Total destes financiamentos em 31 de Dezembro

sasso== =

(¢) - Aquisigdo de equipamentos eletromecdnicos componentes
do projeto hidroelétrico

Financiamentos cobrindo o custo, total ou parcial, de estudo, execugdo e
fornecimento de equipamentos eletromecdnicos componentes da Central

Elétrica.




-11-

0s recursos destinados 4 aquisigioc de equipamentos fabricades no Brasil
foram obtidos junto a bancos brasileiros através do Finame, e os
destinados aos equipamentos importados junto a entidades estrangeiras
sediadas nos paises fornecedores.

1994 1993

Deutsche Bank AG - Alemanha 41.111 49.184
Banco de Desenvolvimento do Estado de $3c Paulo-BADESP 9.127 8.4%0
Banco do Nordeste do Brasil - BNB §5.231 80.564
Banco Reg. Des. do Extremo Sul - BRDE 21.495 17.683
Banco da Amazdnia S.A. - BASA 17.684 19.675
Banco Nacicnal de Desenvolvimento Economico e Social-BNDES 966.674 807.177
Kreditanstalt fur Wiederaufbau - Alemanha 41.772 49,970
Banque France Du Commerce Exterieur - Franga 28.3386 i8.70%9
Swiss Bank Corporation - Suiga 107.748 137.385%
Banco de Desenvolvimento do Parand - BADEP - 4.125
Fincantieri-Cantieri Navali Italiani 5.p.A. - Italia 11 18
Banco Econdmico S.A. 770 738
Banco Estadec do Rio Grande do Norte - BADERN 1.045 245
Banco Nacional S.A. 633 7.728
Total destes financiamentos em 31 de dezembro 1.307.637 1.222.381

amamaooaa aazaszass

{d) Financiamentos de encargos financeiros e de amortizag¢do dos
compromisses externos

Financiamentos destinados ao pagamento do principal e jurcs amortizdveis
a curto prazo. Os recursos estdo sendo obtidos principalmente através
dos Avisos M.F. do Ministério da Fazenda do Brasil.

1994 1943
Banco Regional de Desenvolvimento do Extremo Sul - BRDE - 345
Centrais Elétricas Brasileiras S.A. - ELETROBRAS 11.317.275 7.66%.007
Dresdner Bank AG - Alemanha 4.458 6.000
Banco do Brasil S.A. - 13.595
Total destes financiamentos em 311 de dezembro 11.321.733 7.688.947
=ooaEaSITS SE=EEIITIIN
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(e} Financiamento de Rendimentos de Capital

1994 1583
Banceo do Brasil S.A. 10.392 17.320
Total destes financiamentos em 31 de dezembro 10.392 17.320

(£} Outres

Como resultado de terem sido incluidos como parte da Renegociacic da
Divida externa brasileira com bancos privados e com o Clube de Paris, se
apresentam agrupados os seguintes valores:

1994 1993
BOND'S EXCHANGE AGREEMENT (BER) 72.386 75.499
BRASIL INVESTMENT BOND'S (BIBS) 5.612 5.497
Club de Paris 414.673 376.342
Tesouro Nacional do Brasil 895.965 994 .851
Total destes financiamentos em 31 de Dezembro 1.388.636 1.452.18%9
TOTAL DA DIVIDA A LONGO PRAZO EM 31 DE DEZEMERO 14.243.772 10.472.940

10) SEGUROS

A politica de seguros, aprovada pelo Conselho de Administragio da
Entidade em 1978, visa a garantir as seguintes coberturas:

{a) seguros de riscos de engenharia, transportes e outros
para as obras civis, instalagic e montagem e de
responsabilidade civil, abrangendo:

- danos materiais as obras e/ou aos equipamentos a elas
destinados;
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— danos materiais e/ou pesscais a terceiros, provocados
por acidentes durante a opera¢do da Central Elétrica,
incluindo, mas ndo limitado, as subestag¢des e linhas
de transmissdo, até o ponto de entrega as empresas
recebedoras, além dos equipamentos do segurado
instalados nas mesmas.

- transporte doméstico de materiais e equipamentos,
adquiridos localmente, do estabelecimento do
fabricante ou fornecedor até a Central Elétrica.

(b} seguro de transportes de viagens internacionais para os
equipamentos e materiais importados - cobertura dos danos
que possam sofrer durante sua transferéncia do pais de
origem até o canteiro de obras.

Em complemento ds coberturas acima, a Entidade mantém seguros
necessdrios 4 cobertura dos demais riscos ndo diretamente vinculados as
obras de construcdo da Central Elétrica, tais como: os de incéndio para
suas instalacdes administrativas, responsabilidade civil de veiculos e
embarcacdes, de vida e acidentes pessoais dos empregados.

11) CONTA DE EXPLORACRQ

Conforme mencionado na Nota 7 das Demonstragdes Contdbeis, a Conta de
Exploragdo constitui o Resultado Ligquido entre a Receita e o Custo do
Servico de Eletricidade, de conformidade com o Anexo C do Tratado, que
estabelece as Bases Financeiras e da Prestacgdo dos Servigos de
Eletricidade de ITAIPU.

{a) Receita

O suprimento de energia elétrica ao Brasil e ao Paraguali é feito através
das empresas e entidades compradoras FURNAS - Centrais Elétricas S5.A.,
Centrais Elétricas do $ul do Brasil S.A. - ELETROSUL e Administracién

Nacional de Electricidad - ANDE.
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A receita do exercicio, decorrente dos contratos de prestagdoc dos
servicos de eletricidade, totalizou USS 2.133.976. Conforme demonstrado
a seguir, a demanda correspondente ao fornecimento de energia foi de
126.763.226 quilowatts.

Empresas e Entidades Compradeoras

Brasileirasg Paraguaia
FURNAS ELETROSUL ANDE Total
Fornecimento de Energia 1.602.242 igi.571 51.604 2.035.817
Recuperagdo de Custo 42.450 9.992 - 52.442
Juros/Provisdes 33.103 5.202 7.412 45.717
Total 1.677.795 397.165 59.016 2.133.97¢
Demanda Fornecida (Kw) 99,766,000 23.784.000 3.213.226 126.763.226
-+ 1 1 1 33 ) D= ==g==23 = I==S=SI==== == 3IIISNIZTI=

(b) Custo do Servico de Eletricidade

E composto das parcelas de custo estabelecidas no item III do Anexo C do
Tratado, apropriadas nos itens Remuneracic e Ressarcimento ds Altas
Partes Contratantes e as Partes gque constituem a ITAIPU, Encargos
Financeiros de Empréstimos e Financiamentos e Despesas de Exploragéo.

A Remuneracioc e Ressarcimento, creditadas em 1994 4s Altas Partes
Contratantes e 3s Partes gue constituem a ITAIPU, neo valor total de
US$353.122, estd3o constituidos come passamos a demonstrar.

Altas partes Partes que
Contratantes constituem ITAIPU
Brasil Paraguai ELETROBRAS  ANDE Total
Rendimentos de Capital - - 6.000 6.000 12.000
Royalties 113.288 113.288 - - 226.576
Regsarcimento de encargos de
administra¢doc e supervisdo - - §.715 8.718 17.4390
Remuneragdo por cessdco de energia - 49.593 - - 49.593
113.288 162.881 14.715 14.715 305.599
=sSu=S=== =EF@WI=== SZ=s==E= —EEET= =—===Ea==




ITAIPU BINACIONAL

-1§-

Os encargos financeiros de empréstimos e financiamentos limitades pelo
montante de recursos liquidos provenientes dos contratos de prestacio de
servigo de eletricidade, s3o parte de cbrigagdes contratuais pagas a
empresas e institujigdes financeiras no Brasil, no Paraguai e em outros
paises. A parte restante dos encargos financeiros do exercicio esti
ceontabilizada no grupo de Imobilizado.

As Despesas de Exploragio sdc constituidas de todos os gastos imputdveis
d prestagdo dos servigoes, inclusive as reposigdes causadas pelo desgaste
normal, decorrentes da produgdc de eletricidade, incluidos os gastos
diretos de coperagdo e de manutencdo, gastos de administracdo e gerais,
além de seguros contra os riscos dos bens e instalacdes da ITAIPU. A
partir de 1593 a entidade adota o critério de distribuic¢doc dos gastos
por centro de custos.
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FRANCISCC LUIZ SIBUT GCOMIDE
Diretor-Geral Brasileiro

LUIZ EDUARDO VEIGA LOPES
Diretor Administrativo

MARCIO DE ALMEIDA ABREU
Diretor de Coordenacgio

EDSON NEVES GUIMARAES
Diretor Financeiro Executivo

JOSE ALBERTC H. RABELLO
Diretor Juridice

FLAVIO DECAT DE MOURA
Diretor Técnico Executive

JOAC ALBERTC DA SILVA
Vice-Superintendente de Orgcamento
e Contabilidade

JOAO ALBERTO CORREIA DA SILVA
Contador-CRC.RJ-017.776-2-T-PR

MIGUEL LUCIANO JIMENEZ
Diretor-Geral Paraguaio

FELIX KEMPER GONZALEZ
Diretor Administrative Executiveo

MIGUEL LUCIANO JIMENEZ
Diretor de Coordenagdo Executivo

EDGAR MENGUAL HERKEN
Piretor Financeiro

MIGUEL LUCIANO JIMENEZ
Diretor Juridico Executivo

PEDRO LOZANO DIETRICH
Diretor Técnico

RENIER AUGUSTO URQUHART QUEVEDQ
Superintendente de Qrgamento e
Contabilidade




