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Fara efeito do presente velatdrio, entender—-se-a:

Altas Farvtes Contvatantes:
Republica Fedevativa do Brasil e
Republica do FParagusni

Brasil - Republica Federativa do Brasil

Faraguai -~ Republica do Paraguai

Entidade ~ Itaipu Binacional

ELETRDERAS ~ Centryais Eldtricas Frasileivas $.A.—
ELETRORRAS

AN - fAdministracidn Nacional de Eletvicidad
- ANDIE
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BOUCINHAS, CAMPOS & CLARO S/C FRETES VENTRE & ASOCIADOS
AUDITORES INDEPENDENTES AUDITORES CONSULTORES
BRASIL PARAGUAY

CO-AUDITORES

PARECER DOS CO-AUDITORES INDEPENDENTES

A ‘ 39 de marco de 1992

Ilmos. Srs. Diretores
Itaipu Binacional

1. Examinamos os .balangcos patrimoniais da Itaipu
Binacional levantados em 31 de dezembro de 1991 e 1990, e as
respectivas demonstracdes da conta de exploracio e das origens e
aplira¢des de recursos correspondentes aos exercicios findos
naquelas datas, expressos em ddlares norte-americanos, elaborados
sob a responsabilidade de sua administracio. Nossa
responsabilidade & a de expressar uma opini3oc sobre essas
demonstragBes contabeis.

2. Nossos exames foram conduzidos de acordo com as
normas de auditoria e compreenderam: a o planejamento dos
trabalhes, considerande a relevincia dos saldos, © volume de
transagSes e o sistema contdbil e de controles internos da
entidade; b) a constatag3o, com base em testes, das evidéncias e

dos registros que suportam os valores e as informacOes contabeis
divulgadas; e c) a avaliacB8o0 das priticas e das estimativas
contdbeis mais representativas adotadas pela administragio da
entidade, bem como da apresentag2c das demonstragtes contdbeis
tomadas em conjunto.

3. Em nossa opini3o, as demonstracdes contabeis acima
- referidas representam adequadamente, em todos 05 aspectos
relevantes, a posi¢c3o patrimonial e financeira da Itaipu
a Binacional em 31 de dezembro de 1991 e 1990, o resultado da
- exploraclio de suas atividades e as origens e aplicagles de seus
recursos referentes aos exercicios findos naquelas datas, de
acordo com o0s pPrincipios de contabilidade e com as normas
estabelecidas pelo Tratado de 26 de abril de 1973 entre o Brasil

e o Paraguai (Notas 82 e &) .

4, 0 nosso exame teve por objetivo principal formar
opinidoe constante do paragrafo anterior. As informagdes
suplementares apresentadas nas pdginas II - 2 a III - 17, embora
n3o sejam consideradas essenciais a uma apresentagl3o com
propriedade da posig3o financeira, do resultade da conta de
exploragdo e da origem e aplicac8o de recursos, s3o0 apresentadas

a titulo de informacBes adicionais e foram sujeitas aocs mesmos
procedimentos de auditeria aplicados as demonstracBes contabeis.
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BOUCINHAS, CAMPOS & CLARO S/C FRETES VENTRE & ASOCIADOS
AUDITORES INDEPENDENTES AUDITORES CONSULTORES
BRASIL PARAGUAY

CO-AUDITORES

-
b S. As informagdes suplementares referentes ao orcamento
s30 baseadas em estimativas, cuja realizac3o depende de fatores e

.« * transagbes futuras. Portanto, a nossa opinifo n3o0 abrange tais

) informacdes.

5. Em nossa opini3o, exceto quanto ao mencionado no

pardgrafo precedente, as referidas informacles suplementares

est3o demonstradas com propriedade em todos os seus aspectos

relevantes relacionados com as referidas demonstracbes

financeiras, consideradas em seu conjunto.

Curitiba, Brasil Asunc araguay

BOUCINHAS, CAMPOS CLARDO S/C FRETES & ASOCIADOS
CRC.SP 5. - 8 - PR Au R nltores

Marid José Antunes Led //?;etes Ventre
Contador-CRC.RJ - Contadgr RUC-FEVUL 314800F
59.343 - 5 - PR
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ITAIPU BINACIONAL

TTATFU BINACTOMAL

DEMONSTRAGCED DA CONTA DE EXFLORAGCAD
ENCERRADA EM 341 DE DEZEMBRDO DE 1994

(Com valoves compavativos om 31 de dezembro de
supresea em dolares novts-americanos ~ Nota

19960

&)

- RECEITH

Receita decorvente dos contratos de

tagidn dos sevvigos de eletricidade
Empresas brasileiras

Entidade paraguain

- Total da

PYes

veceita

HENDS :

CUSTO N0 SERVICO DE ELLETRICIDADE
Remunervacio o ressarcimento is
bes contratantes ¢ hs partes

Fituem 2 ITATRFL
Rendimentos de

Rivgaalddes
Ressavrcimento de encargos de
tvagio o supsrvisio
Remuneragao por cessio de enevgia

altas par
que Cong

capital

adminig

Anovtizagio  de emprdstimos o
menktos
Encargos  financeivos

Financiamentos

Financiza

de  empréstimos €

Despesas de exploragio
Despesas de operagio
Despesas ode manubtengio
Bustos de administragio
Sistema complemantar

.. H50CLal
Servigos auxiliaves
. Servico de

de  previdéncia
gevais
apolo operacional & seguros
Total do custo do sevvigo
de eletricidade
REGULTADG DA CONTA DE EXFLORAGCAD

1221

1200

my

.440
38

.592.049
aPn 404

740

J34

1466
095

AT 180 455 i

o

875

264

ig.
ira.

200 .000
TAR 630

i3.
28

287 894
GA 588

i2.
iga.

11
32

Lol

T15.

L7AT.

A54

0o
478

344
N34

236

AZe. 104

2y

244

gaz

1.283.228. 2415

278

243

441 131 moL

444

FR3E .76
7.313.098
L3R A67

693 P31
L3414 . 629
DG4 EhL

240

RIC LA

2. Sa0. 480 A4 1. Bia gar 254
(21 499 .290) (40 . @32 . 893

As notas explicativas sAo parte integrantes
das demonstragdes contdbeils.

i
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ITAIFY BINACIONAL
DEMONSTRACAD DAS ORIGERNS £ AFLICALGES DRE RECURSDS
FARA O aNO FIKNDO EM 31 LE DNEZEMBRO DE 1994
(Com valores compavativos em 31 de
dezembro de 1990 e expvessa em dolares
norte~americanos - Nota 22
1224 . 1929
ORIGENS DOS RECURS0S
Resultado da conta de exploragio : (21.499.99@d) (49 .032.893
T lamortizacio de empréstimos e financiamentos
demonstrados na conta de exploragio 1.5283 . 948 244 _1.678 428 343
Resultado da conta de exploracio ajustado 1. 9242 448 . 2548 _1.@38 295 45¢
Aumento no Exigivel a Longo Prazo
Dutvas obriga¢des socinis 34.098.890 -
Remunsryagclo e rvessarcimento 21 499 998 40 Q30 Qoo
55.598 886 40 @32 823
Total das Qrigens 2.018.047 . 131 1.678. 428 . 3242
APLICACHES 0SS RECURSOS
Ohras em andamento
Investimentos divetos 354 .5482.792 410 .7469 . 8846
Encargos fTinanceivos-Servigo da divida 3469 493 472 LG TIZ A4
724 004 P84 774474 (@R
Outvas aplicagbes
Aumento do realizdavel a longo prazo 20 T4AR 508 -
Transferéncias de longo pars cuvto prazo
Empréstimos ¢ Financiamentos 444 971785 890 809 214
Remuneragio & ressarcimento ap 864 408 =
4679 336 1593 890.809.914
Total das aAplicagtes i.424 3960 .925 1.462.284. 074
| Ewresso (Insuficiéncia) de vecursos obtidos
"sobre og recursos aplicados, vepresentando
aumento (diminuwicio) do capital civeouwlante He3.46546.206 (583 885 753
Variagiao no capital circulante
- #Ativo cirvculante i.441.022.228 635,385 . 355
- Fassivo circulante D17 . 266 002 1.P39 . 24ai . 1408
Aumento (Diminuwigfo) do capital circulante 993,656 . 204 {583 .855.753
Ae notas explicativas s3o parte integrante
das demonstvacies contdbeis.
_ 4
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ITAIF BIMNACIOWAL

NMOTAS EXFLICATIVAS AS [EMONSTRACGES CONTAREIS
EM 31 DE DEZEMRRO INE 1991

NOTA 21 ~ A ENTIDADE:

< 0 Tratado, de 24 de abril de 1273, assinado com igual-

dade de Jdiveitos e obrigagdes entre a Republica Federativa do

. Brasil € a Republica do Faraguai, coriou a ITAIFU, entidade bina~

cional, constituida, com igual participaciio de capital, pels Cen-

trais Elétricas Brasileivas S5.4. -~ ELETROBRAS, sociedade de eco-

) nomia mista brasileiva e pela Administracion Nacional de
Electricidad =« ANDE, entidade autarguica paraguaia,

Regida pelas normas estabelecidas no Tratado, no Esta-
tuto, gue constitui seu Anexo A, # nos seus demais Anexos, abaixo
referidos, tem como objetivo o aproveitamento hidroelétvico dos
vecuwrsos hidricos do Rio Paranad, pertencentes em condominio aos
dois paises, wmediante a construgHo o a3 operacio de wma Centyral
Elétrica, com 18 unidades geradoras instalada de 12,6 milh8es de
KW 2 producio de, aproximadamente, 7% bilhOes de KWh/ano.

Anexo B - Descriglo Geral das Instalacgtes Destinadas a
Froducgio de Enevgia Fléetrica e das Obras
Auxiliaves.

dnexo C -~ EBases Financeiras & de Frestaclo dos Servigos
de Elstricidade.

Com sedes localizadas em EBrasilia, Brasil € em Assun-
¢io, PFParaguai, tem como drgfos da administvaclo o Conselho de
Administvacio e a Diretoria Executiva, integrados por igual nume-
vy de pacionais, brasileivos ¢ paraguaios.

Fossui ampla isen¢io tributdvia, no Brasil e no Fara-
. guai, conforme normas especificas estabelecidas no Tratado & em
outvyos atos oficialis complementares.

Iniciou swuas atividades esm 47 de maio de 1974, data
oficial de sua instalaclo, & no dia 2% de outubro de 1984, foi
inaugurada, oficialmente, a Centval Eletvica de ITAIFU, com =
entrada em aperagio de £ unidades geradoras € vrespectivo supri-
mento de enevgia elétrica, na fase experimental de suas instala-
cOes. Atualments, 18 unidades estio em operaglo.
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ITAIFI}) BRINACIONAL

Apods @ fase experimental de instalagfo de cada unidade,
iniciou~se a comevcializac8o da produglo de energia elétrica,
considerando-se o inicio de cada més pava a contrataglo e presta-
¢io dos servigos de glstvicidade, a sabev:

i28% - 3 unidades - mar¢o (27 & outubro
19846 - 1 unidade - fevereivo
i 1987 -~ 3 unidades - janeivro (2, Junho, agosto &
: dezembyo
1988 - 3 unidades - abril, agosto & outubro
- = 19289 -~ 3 wunidades -~ mav¢o, Julho € outubro
1990 — § unidade -~ julho
i 1991 -~ 2 unidades - Jjaneiro € maio

NOTA @2 - SUMARIO I!AS FRATICAS CONTAREIS:

Fara a contabilizaglo das operagdes, a Entidade adota
as disposicOes especificas estabelecidas no  Tratado, nos sSeus
dnexos & demais atos oficiais, bem como as principios hasicos de
contabilidades geralmente aceitos, registrando as mutagdes patyri-
moniais conforme o regime de competéncia do exevcicio.

‘ A praticas contabeis mais rvelevantes, para registvo
das transactes e operagdes econdmico-financeiras, estfo resumidas
nas alineas a seguir discriminadas € na Nota &:

a) Moeda de Retfevéncia para Registvo das Transagdes

Na contabilizagio das operagies e apresentagfo das
demonst vacdes financeiras, ¢ amdotada, comp yveferéncia, a moeda
dos Estados Unidos da Amévica.

. fAs  transacdes e opevagdes econdmico-financeivras,

realizadas nas diversas moedas, tém seus valorves convertidos para

- 0 dolar norte-amevicano, com base nas taxas do sistema cambial
oficial dos dois paises, de acordo com os seguintes critévios:

Obras em Andamento — & taxa do dltimo dia do més an-—
tevior Aquels em gque os custos de construgldo foram
incorridos.

Capital - as taxas em vigor nas datas de sua inte-
gralizagio.
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Emprestimos ¢ Financiamentos -

Contratados em cruzeiros - SHo atualizados em con-
formidade com os  indices contratuais e conver-
tidos & taxa de cdmbio vigente no fim de cada
més do ano civil.

Contratados em oubtras mosdas — A taxa &m vigor no
Fim de cada més do ano civil.

- o Demais Ativos & Fassivos - a4 taxa vigente no fim
de cada més do ano civil.

Os ganhos e/ ou perdas cambiais decorrentes dos
critérios de conversfio anterviorments descritos sBo apresentados
coma custos de Obras em andamento.

As receitas decorrentes dos contratos de prestacgio dos
servicns de sletvicidade, 30 calculadas € contabilizadas em do-
lares novte-amevicanos, ¢ 0s valores das faturas a elas pertinen-
tes sio recebidos ewm cruzedros £ guaranis, equivalentes aos mon-
tantes faturados em didlares, As taxas vigentes no dia anterior ao
do recebimento.

s despesas de exploracio sHo convertidas as taxas do
dltimo dia do mBs anterior Aqueles em que sio incorridas.

s vendimentos de Capital, o0s Rowalties, o Ressarci-
mento de Encargos de Administracio e Supsrvisio e a3 Remunevagdo
por Cess8o de Fnevgia, partes integrantes do custo do servigo de
sletricidade, 380 caloculados = contabilizados em dalares
norte-americanos.,

b Custo das Obras

As  aplicagfee nas obras, relativas A aquisi¢io,

- constvrugio, montagem e sngenharia, incluindo gastos com adminis-

tracio aeral, encargos financeiros incidentes sobre recursos de

- terceiros e gastos pré-operacionais de mobilizagfo e treinamento

e pessoal, =z80 contabilizadas em Obras em Andamento pelo princi-
pin do custo histdrico.

As receitas & 0 as restituictes obtidas em  fun¢ko de
isenciies e beneficios fFiscais, relacionadas com as  obras, sHo
contabilizadas como redugio dos custos.
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NOTA @3 — CUSTOS A DISTRIBUIR:

1221 WAL
N@ (Reclassi-

g%‘o“’ Picado) ..

Canteiro de servigos é} Q4@ 374 . 357 R346.166 . 458

t Encaraos financeivos Y 43.732.611.288 128.156.745.675
Consultoria de engenharia 1.937 .228.043 1.4920 .734 . 161

. Gastos de administragfo 03 .06% . 497 821 .24646 .944
- Gastos pré-opervacionais 73.470 . 232 71.536.475
Dutros A77 294 ai? 334 247 A58

Fatd em andamento o inventdrio figico-contdbil da
propriedade em fungdo dos servigos de eletvicidade, visando

transferiv 0% investimentos correspondentes Ans bens &
instalacOes em opevacio pPara A% contas definitivas do

imobilizado.

NOTA 04 - EMFRESTIMOS E FINANCIAMENTOS:

Os empréstimos e financiamentos expressos em dolares
novrte-americanos, conforme demonstrado no Quadro I, encontram-se
devidamente atualizados & acrescidos dos juros & demais encargog
incidentes, com taxas, na  swua maioria, variando de 4,5 a 14,4629
por  cento anuais, de acordo com as condicles contratuais.

O empréstimos e financiamentos em cruzeivos, contrata-

dos com clausula de reajuste monetario, est o atualizados de
.. acordo com as clausulas contratuais, observade o disposto na
legislagio vigente, exceto alguns contratos cujas correcles sio

! especificas & prefixadas.
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NOTa @5 -~ CAFITAL:

De acovdo com as disposigles contidas no Tratado = em
sew Anexo A - Fstatuto, o capital, eauivalente a LJSH 100 milhOsas,
vigente em L3 de agosto de 1973, data da troca dos Instyumentos
de Ratificacio do Tratado, pertence, em pavtes igunis e intrans-—

Feriveis, & Centrais Elétricas HBrasileiras S.4. -~ ELETROBRAS ¢ &
‘ Administracidon Nacional de Electricidad -~ ANDE.

NOTA 06 —~ CONTA DE EXPLORAGAD:

0 Tratado de ITAIFU, em sew dAnexo C - Bases Financeiras
& de Frestaclo dos Sevvigous de Eletricidade, wstabelece que a
Conta de Explovacio & representada pelo resultado anual, entre &
Receita e o Custo do Servigo de Eletricidade, apwrado conforms
critérios mencionados nas alineas seguintes:

a) Receita

lecorrente dos contratos de prestaclo dos servigos
de eletricidade Firmados com entidades compradoras do Brasil =
Faraguai, conforme item IV, do Anexo C, do Tratado, deve ser
igual, em cada ano, ao Custo do Servigo de Eletricidade.

ds Altas FPartes Contratantes, para cada quilowatt de
poténcia colocado & disposicio das entidades compradoras, brasi-
leivas & paraguaia, fixam tarifas provisodrias de conformidade com
as condi¢ies gstabelecidas nos contratos,

b)) Custo do Servigo de Eletvicidade

De contformidade com o ditem IIX, do aAnexo L, do Tra-
tado e as Notas Reversais noas 83 ¢ 04, de 28 de janeivo de (986,
.- trpcadas entre os Ministévios das Relagles Exteriores do Brasil e

do Faraguai, o Custo do Servigo de Fletricidade ¢ composto dos
- seguintes itens:

1) Anexo C do Tratado
- Remuneragdao © Ressarcimento #&s Altas Fartes

Contratantes, & ELETROBRRAS & A ANDIE, Partes
que constituem a TTAIFY, a sabev:
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Rendimentos de Capital - Illoze por cento ao
ano sobre a participagio da Centrais Flé-
tvicase Brasileiras S.A. - ELETROBRAS e da

Administracidn Nacional de Flectricidad -~
ANIE no capital integralizado.

Royalties - Calculados na base de 450 do-
lares norte-amevicanos por gigawatb-hora
gerado e medido na Central Elétrica, nfo
devendo sev inferioves a 18 milhdes de do-
lares por ano, & razio da metade para cada
dlta Farte Contratante.

Ressarcimento de Encargos de Administvagio
e Supervisio — Calculado na base de 50 do-
lares norte-americanos por gigawatt—hora
gerado e medido na Central Eletrica, devi-
do A Centrais Elétricas Brasileirvas 5.4,
-  ELETRDBRAS & & Administracion Nacional
de Electricidad -~ ANLDE, em pavtes iguais.

- Remuneragio por Cessio de Energia - Calculada

na hase de 300 ddlares novte-americanos por
gigawatt-hora, redido de wuma  para ouktra Alta
Farte Contratants.

Encargos Financeiros de Empréstimos e Financi-
amentos - Reprasentam os montantes pagos & 0%
vencidos € n3o pagos &s  empresas € institui-
goes Financeivas no  Brasil, no Favaguail & em
outros  pailses, oaobservado o dispositivo na
Nota 4, bem como os decoarrentes das parcaelas
vencidas e NnAo pagas = titulo de remunevagio e
ressarcimento.

amortizacgio de Emprestimos ¢ Financiamentos -
0 valor apresentado estda limitado pelo mon-
tante de recursos liquidos provenientes dos
contratos de prestacio dos servigos de elebri-
cidade (Receita), e vefere-se a parvte das
obrigacdes contratuais amortizadas no exegvol-
cio, e as vencidas & nfo pagas, A EMPres’s
instituicdes financeiras no Brasil, no
Faraguai e em oubtros paises, implicandeo, de
acordo com 3s normas estabelecidas no Tratado
@ em =sew Anexo C & de confovrmidade com a
teéenica contabil aplicada pava este item, gus
idéntico valor seja representado como radugio
do custo do imobilizado permanente.
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JTAIPU BINACIONAL

Incluem

ITAIFU BINACIONAL

Ilespesas de Explorag3o - Sio constituidas de
todos os gastos imputdaveis 2 prestacio dos
servigos de eletvicidade, incluidos os gastos

divetos de opera¢io e de manutengfo, gastos de
administraclo e gevais, além de seguros contra
riscos dos bens e instalages da ITALFU.

Resultados a Compensar - Compreende o
resultado da Conta de Exploracio composta do
montante diferido até o exercicio de 1991 dos
Royalties e da Remunevagiao por Cessio de
Fnevgia.

2) Nota Reversal n® 03

Ns valores dos RovYalties, do Ressarcimento de
Encargos de Administragfio e Supervisfio e da
Remuneragdo por Cessfo de Enevgia, calculados
de acovdo com o anteviovmente mencionado, x-
cluidos o rendimentos de capital, foram mul-
tiplicados neste exercicio pelo  fator de 3,99
(tyés inteivos e noventa centésimos) e manti-
dos constantes, conforme formula sstabelecida
na Nota Reversal n® 93, de acovdo com os
geguintes fatores de ajuste:

) Fator Fator
a[] !.! .{31“ -ig-i UE I e j!l{—tadrl
1987 3,98 3,6%93146
i?88 3,44 3.91803
1989 3,74 4,20167
i9ce 3,82 4,486867
1994 3,99 4,47228

NOTA 07 -~ EMPREITEIROS, FORNECEDORES E OUTRODS:

U$ 41,8 milhdes de créditos provisionados

decorrentes de compromissos ainda em fase de analise e aceitagio.
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ITAIPU BINACIONAL

ITAIPYU BINACIONAL
INFORMACSES SUPLEMENTARES REFERENTES
XS DEMONSTRACGES CONTABEIS DO EXERCICIOQ
EINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 1994

1) DISPOSICGES GERAIS

. A ITAIFU EBINACIONMAL foi criada pelon Tratado de 246 de
abvil de 1973, Ffirmado entre a3 Repudblica Fedevativa do Brasil e =
Republica do Faraguai, do gual fazem parte 05 seguintes anexos:

o~ Estatuto da ITAIRY.

B - Descrigio ogerval das instalagdes destinndas &
produgio de Energia eldtrica [ das obras

auxkiliares.

C -~ Hases financeiras e de prestagio dos servigos de
eletricidade de ITAIFU.

A ITAIFY, entidade binacional, cCoOm gedes em
Brasilia-PBrasil e em  AssuneSo-Faragusi, & administrada por seus
orgdos de administragio Superior - Conselho de Administvagio e
Niretori=a Executiva - integrados po igual numero  de
representantes dos dois palses.

) Tratado entre os governos do Brasil & do Paragual
entrow ¢em wvigor em {3 de agosto de L1973, data da troca dos
Instrumentos de RatificagHo, e vem sendo implementado por Atos

. Complementares, Frotocolos adicionais = HMotas Diplomaticas. [}
referido Tratado outovgouw & ITAIFY & concessfo para vealizar o
J aproveitamento hidvoeglébrico dos recursos hidricos do Rio FParand,

pevtencentes em condominio aos dois palses, desde & inclusive o©
Salto Orande de Sete Quedas ouw Salto Buaira até a Foz do Rio
Tguagu.

# Entidade tem capacidade jJuridica, financeira =
administrativa, bem como vesponsabilidade técnica para estudsa,
projetar, divigir e construir a Central Elétrica de ITAIFU &
exploray a comercializacio da energia por ela produzida, podendo,
pava tais Fing, adguiriv Jdiveitos & contrair obrigagdes.
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s recursos necessarios aos estudos ¢ coanstruglo das
obhras & instalagtes auxiliares da  Central Elétvrica foram
supridos, inicialmente, pelas Altas Fartes Contratantes, com &
integralizacin de capital, e, posteriormente, por  entidades
Ffinanceiras mediante operagdes de crédito.

Ds créditos contratados ou gue vierem a ser contyatados
pela Entidade, destinados ao pagamento de bens € 9 SeErviGos
necessariosg & construglo da Central Eldtrica e que sio garantidos
pelo Boverno Brasileive, obedecem e seguintes condigles gerais:

(a) Ns minutas dos caontratos devem ser, previamente,
apresentadas A0 Governo Brasileivo, com 0
conhecimento do Governo Paraguaio.

(hy Ds FECUTH0E  &m moeda de terceiros palses
resultantess de operagdes Financeivas, devem sey
negociados, principalmente, no mercado brasileiro
de cimbio.

A estimativa do custo total do projdeto & os detalhes
sobye a producio de enevgiln estio indicados no tdpico de Obras em
Andamento.

A eneraia a ser produzida & dividida em partes iguais
entye os dois palscs, sendo reconhecido a cada wm deles o direito
dee adquirir @ energia gque nlo for utilizada pelo outro pais pava
seu praprio consumo. Tal aquisicgio deverada s realizada pela
ELETRORRAS ouw pela ANDE, podendo sev por intermédio de smpresas
ou #ntidades, brasileiras ou paraguaias, que as mesmas indicarem.
s altas Fartes Contratantes, entretanto, i comprometem &
adguirir, conjunts ou  segpavradamente, na forma que acovdavrem, o
total da poténeia instalada.

2) EFEITOS DA INFLACXO SOBRE AS DEMONSTRACSES CONTABEIS

Gs operagdes da  Entidade, realizadas esm diversas
moedas, principalmente em CrUuZeiros e guavanis, B0
contabilizadas tendo por veferéncia o dolar norte-americano. Os
efeitos das variagdes, no  poder aquisitivo do gruzeivo e do

guarani, estHo refletidos nas demonstracles contabeis de acovdo
cam os oritdérios de conversfo descvitos na Nota 2, na extensio da

warizcho desgas moedas em relag3o & cotagdo do  dolar norte-
americano no Brasil £ no Faraguai, Ds valores contabilizados &m
dalaves norvte-—amevicanos permanecen registrados ao custo

histdrico sem refletivem gqualquer efeito da variacho no seuw poder
aquisitivo.




As demonstvacbes contdbeis

devem

Gy interpretadas

levando em conta as distorgdes causadas pela inflacho, de acovdo
Brasil e do Faraguai que pas-

com o8 indicadores secondmicos  do
samos »omencionar .

(m) Froicves ode Inflacio

Braszil
- fndice NMacional de Pregos
a0 Lonsumidoy -~ IPC
Instituto Brasileiro de
Geogratia e Estatistica
~ Indice Geral de Precgos - IGP
Fundagio Getdlio Vargas

Faragual
~indice de Pregos de Consumo -
Banco Central del Faraguay
ano-base 198@

(h) Taxazs de CAmbio por Hdlar
Noyte-americano

1224 1208

Brasil

% %

14,81 44,07

Faraguad

UL S ok

31 de dezembro de 1988 @,76

31 de dezembro de 19B¢ 11,36
31 de dezembyo de 1990 170,04

21 de dezembro de 1991 i.90468,80

() Valores Nominsis de QTNSRTNE

31 de dezembro de 1988 - DTN (1>
31 de dezembro de 1989 - BETNF (2)
3i de dezembro de 1999 ~ BTNF (2
31 de dezembyro de 1991 - = (30

Aumento

+

Al ok

Aument o
o Apuwal - %

55,9
L4014, 4
1,397,
228,95

Crg

4A0 66,7
1.215 203,8
1833 1,9

1.3289 i, o

Aument o

foaeal -~

4,79 Bié, 1

19,99 i2g, 4
103,59 845,73

Gae, 01

(L) Yalor Ffiwado em cads més do ano civil.

(2y Valor fixado em cada dia do ano civil.

{3) ETHNF de 28/02/792 » TRI Acumulada
abe 31/742/91 1046, B4P1 x 4,3W54i7 = 552,54

433 3 8
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3) CAIXA E BANCOS

O saldo & composto d0 sesguwinte:

1994 1586

Cadxa 44 ap
Bancos gt 5ag AL I 3
2. 688 TERNS

Os saldos das contasg veferem-se as disponibilidades man-
Pidas em oruzeiro:s e em guaranis, vespsocbivamente, no Brasil & no
Faragual, Como S8gue:

S 1.000

Mo Brasil 18450
Mo Faraguai T

o
R ¥

FaR e QN

0P g
B a0 g

20 428 77

4) COMIAS A RECERBER - COMTEATOS DE _FRESTACAC DE SERVICOS

FEm %4 de dezembro de 19941, o saldo desta conta estava
assim constituido:

3
i
koS
~3
0
a
o

FURMAS ~ Dentrais Elétrvicas 5.4,

Contrais Elétricas do Sul do
Braszil S.4, — ELETROSUL 78 47

administyracidon Nacional de
Elsctrigidad — aNDBE

A fatura  por prestagio de sevvicos de sletvicidade &
processada  na  semans  subsequente  ao cmés  em que a poténcia
contratada & golocada 3 disposigio das  emnpresas & entidades
Compradoras, com vencimento 56, 49 e T dims apds a dabta de
apvesentagio  das fatwras. As Faturas sRo  emitidas  em ddlaves
NOrEe=-americands & PRgas £m CruZeivos ou guaranis, de acovdo com
as taxas oficiats de c8mbio vigentess, respectivamente, no dia do
pagamento (Brasil) & no dia antervior ao do pagamento (Faraguaail.
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5 ODREAS EM AMDAMEMTO

4 Central Elétvica foi inavgurada oficialmente em £% de
outubro  de 19864, com & entrada em opevagio experimental dg 2
unidades gervadoras, entve as 18 do projeto original de apvo-
veitamento da  pot@ncia hidrdulica do Rio Faranw, COm wma CRap®R-
cidade nominal de 700 .000 KW cada uma. Apde a fase expervimental,
¢ rontando com a2 entrvada em operacio de mais 14 unidades geva-
doras, entre 198% o 1994, a snevrgila passou 3 w8y comevocializada
de acordo com #ng seguintes datas:
- P unidades geradoras -~ 1 de mar¢go de 1983
-~ i unidade gevadora — 1 de outubro de 1985
- {1 unidade gevadora — 1 de Ffevereiro de Y84
- 2 unidades gevadoras -~ 1 de janeilro de 1987
- 1§ unidade asvadora ~ 1 de Junho de 1¢87
i unidade geradorz - 1 de agosto de 1987
-~ 4 unidade aeradora - i de dezewmbvo de 1787
1 unidade gervadora ~ 1 de abril de 1988
- i unidade ageradora - 1 de avosto de 19848
i uwnidade geradora ~ 1 de outubro de 1988
- 1 unidade gevadora —~ L de& margo de 198%
-~ 1 wnidade gevadora - § de julho de 1989
- 4 unidade gevadora — i de outubro de 198%
- 1 unidade geradora - 14 de julho de 199
- 1 unidade gervradora - 1 de janeiro de 1991
~ {1 unidade geradova - 1@ de maio de 1991
0D custo direte estimado do projeto, aprovado pelo

Conselho de Administracio da Entidade, a pregos wvigentes em 34 de
dezembro de 199¢, & de US$ 9. 4627 .288 mil.

Em 3 de dezembro de 19914, o recursos captados pela
Entidade, inclusive pava refinanciamentos de encargos financeivos
duvrant e Y caréncin, SOMam 1G4 14 464,339 mitl, dos

i
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gquails USt 190 006 wmil sBo provenientes do capital integralizado
e Uss 14.364.359 mil, de empréstimos e financiamentos
contratados .

Foram tambeém utilizados até o presente exercicio
i8¢ 5. 749 7922 mil, para pagamento de  sevrvigo da  divida no
extevior & incorporagido de Jjuros de conformidade com 05

mecanismos previstos nog avisos do Ministério da Fazenda.

Os custos incorridos com o projeto, demonstivrados nas
contas de obras em andamento, estio assim resumidos:
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INSTALACGES PARA PRODUGAD HIDRAULICA,
TRANSFORHACXD E HANOBRA:
Terrenos e Servidbes
Estruturas e Outras Benfeitorias
Barragens € obras de adugdo
Qutras Qbras

EQUIPANENTOS ELETROHECANICOS PERMANENTES:

-. Estrutura de desvie
Casa de Forga - Unidades Geradoras
. asa de Forga - Dutros Equipamentos e dreas de Hontagem

Kontagew de equipamentos eletromecanicos permanentes
Outros equipamentos

OUTRAS INSTALACGES PARA PRODUGHD, TRANSFORMACXD E MANOBRA:
Terrenos e Servidoes
Estrutura e Outras Benfeitorias
ila Residencial Brasil - HE
Vila Residencial Paraguai - D
Estradas de Rodagem, Ferro e Fontes
fibras de infra-estrutura
Obras de Navegagao
Edificio da Operagag

INSTALACGES EM GERAL:
Estruturas e Jutras Benfeitaorias
Bens ¢ Instalacoes em Geral
Bens e Instalacdes Industriais
Sistemas de Protesio e Telecomunicagdes
Bens Patrimenizic em Poder de Terceirgs
Terwinal de Transborde de Carga - HMaringa

CUSTOS A DISTRIBUIR:
Canteiro de Servigo
Despesa a Distribuir - Centros de Custo
Servicos de Empréstimos
Serv. Consultoria e Apoie Eng. ao Projeto ITAIPY

T Gastos de Adwinistragio
Gastos de Administraglo Pré-Operacionais
- 3 Obras Cogunitarias na Area do Reservatorio

Almoxarifados, Desaprop.e@ Andamento, outros Custos

GUBTOTAL:

Henos: Receitas Diversas
Variagdes Cambiais
Arortizagio de Emprestimos

TOTAL

¢ 1,099
Acugiladae fplicados
1991 {999 a9
338338 _3ger e GGB4
29884 299,859 ?
§ 284,357 { 222.772 {985
679,223 {477,532 691
109,940 99,434 906
_ATASE _1.716.89 13663
81264 81,273 )
§77.538 454,154 23,304
262,093 854,734 7 %42
524,445 513,789 2656
207,224 206,954 279
_ 451896  ___4DhBf¢ 24736
53856 53.438 518
57 757 51852 5905
178,477 78,042 45
{53,579 {50161 2,418
(50, 434 135. 628 14,806
29 591 2959 -
137 137 ;
26.745 26,744 24
__leres3 o ___ 93,3886 3877
354 354 N
55130 51,284 3.849
(32,397 {32,569 (172)
8 8 .
2,360 2.360 -
§.737 5797 .
18,953 398 {7 97 819 {_f54 379
248,375 936166/ 1,299
1,213,031 147,899/ 95132
0373260  12.156.745  .575.846
537208 i.490 734 46, 494
983,069 821047« BL.BR
73,470 71,53 934
19,003 10,442 Sé4
504,614 454,50 58,364
_pA RS9 499 P2 9P5.9if 0 _{.933.58% -
{289 5% {286,343 22007
1,490,574 139.260  1.474.311
4205420 2.000 472 1.983.948
{4.873.956  16.098.835 (1.224.379)
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&Y EUOLUCAD 00 ORCAMEMNTO DE 1294

figs previsoes orgamentdavias, para 0 exercicio de 1994,
foram atualizadas & fim de adeqguar =2s  previstes originais dos
montantes Ffinais de 1990, obtidos pelo encevramento do balango
patrimonial em 31 de dezembro de 1999 2 seus veflexos em 1991,
Foram também efetuadas transferéneians de recwsos orgamentarios,
tendo em wvista a necessidade de e mantery 2 flexibilidade do
Sistema OQrgamentario.

lessa Ffovrma, considerando as previsdes originais € a
dltima atualizaclo ajustada, 0 quadro a seguir demonstra 04
valores do Orgamento Econdmico, bem como o nivel de realizacdo
obtido:

e L. 006

o DMsgyiminacio hriadinal Htualizado . Realizado

Investimentos divetoas 33%5.835,7 304 A44,F 340 .379,0
Nespesas de sxploracio 247 538,00 PR3 FERe .5 139 532, 4
Outvos componentes - Anexo C cB3 . 492, 0 FB3.492, @ 285 .8e8, 1

Encargos financeiros totals 1. 7232 478 7 § 749 400 601 434 {24 82
Tatal 2.9585.9544,4 £ 4611 .547,7 R.201.9@8,5

A posicio dos investimentos divetos rexlizados durante
O exercicio de 1991, comparada com o orgamento  atualizado, & =
segquint e

INVESTIMENTOS DIRETOS

Ugs 1 .20@
Discriminasio Oriado RBealimardo

Instalagfes pava produgio Ridrdaulics,

transformacio = manobra F.a74,8 3.784.,5
Equipamentos eletvomecinicos

permanentas 7e.935,5 34.847,0
Outras instalagles para produgio,

transformacio € manobra o85BS, 7 24 . 263.,8
Instalagdes em gern 2@.133,@ 5.494,8
Custos a distribuir 332 .339,2 383 .279,8
Custos a apropriar ] - 1.1443,%

Transferéncias para a despesa

de exploragio (440 . 34683 (=4 338,59
Total 354 .614,08 349 375,8

0
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7Y BEGUROS

A politica de seguros, wvigente em 31.412.91, aprovada
pelo Conselho de Administracglo da  Entidade em 1278, viss »
garantiv as seguintes coberturas:

ta) seguros de vigcos de  engenharia, transportes
outros parz as obras civis, instalaglo 2 montangem
g de vesponsabilidade civil, abvangsndo:

- danos mateviais hs obras 200 A0s eguipamentos a
elas destinados;

~ danos materiais e/ ou pessoals &  teveeiros,
provocados por acidentes durante 5 execugio das
obhrag; 2

- transporte doméstico de materiais & gauipamentos,
adguiridos  localmente, do estabelecimento do
fabvicante ouw fornecedor aké o canteivo de obras;

(hy seguro de transportes de viagens internacionals
pars  o0s equipamentos e materiais  importados -
coberturs dos  danos que possam  sofrer davants sua
transferdncia 4o pars de origem até a0 canteivo de
obyag .

Em complemento  Hs coberturas acima, 2 Entidade mantém
BEQUIOS Necessarios a cobertura dos demais viscos nfo divetamente
vinculados ds obvras de construgfo da Centyal Elétrica, tais como,
gs de incéndio  para suas instalacdes admindstrabtivas, responga-
hilidade civil de wveiculos, de vida e acidentes pessoais dos
empregados .

8) EMEREITEIROS. EOENECEDORES E OUTROS

0 sanldo desta conts estd assim constituido:

ot 1200
1224 1200

Fmpreiteivos 29T 48,5463
Fornecedores a4 ALY A7 433
Egquipamentos 35 . 747 294643
Saldrios ¢ Obvigaches Sociais 38,140 if.oRo

i48. 140 143.71¢%

19
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Tnelui as parcelass apresentadas como sggue:

Ugg 1. o0
1224 ieoa
Civoulante B.4670.758 8.04%5 F4i7
Exigivel @ longo prazo 0 ERe. A0s 3. 84g . 3is
.. i146.901. 154 i6.888.234
A parcela do passivo civculante compreende os seguintes
gmprest imos
st i 000
ieed ieco
Mrincipal
Centrais Elétvicas Brasileiras -
ELETROBRAS 1.324.955 1. 474 .4632
Banco do FBrasil $.4. -~ Rio de Janeiro 5.76%9.792 5,489 . 4670
Caixa Fcondmica Federal 2411 10280
Morgan Guaranty Trust Co. of New
York -~ Inglaterra 81.778 2e. 332
Citibank, N.A. ~ EUA 11.9528 11.538
Dewtsche Bank Compagnie Financiere
Luxembourg -~ Luxemburgo 35,447 29.841
Banca e Desenvolvimento do Estado
de SHo Faulo S.4. ~ BADESF 3,454 £.433
Citibank, N.A. - Babhamas 4. 444 4 444
Dutvos 1.929. 40% 828 .504
Juros provisionados sobre 0 empreés-
N timos & financiamentos-—
Centrais Eldtricas Brasileivas 5.4,
.t ELETRORRAS i.09468 ave
- Movgan Guaranty Trust Co. of New
York - Inglaterra 14,988 14.846%
Swiss Banlk Corporvation (Overseas)
5.4, ~ Panama 10 . 470 i4.074

Neutsoche Bank Compagnie Financiere

Luxgmbourg - Luxemburao 5,001 &H.503
Citibank, N_A&. - EUA £.431 2. 466
OQut vros 345 L2 g7 Apg

8.&70.758 8.045 717

\. it
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EXIGIVEL 6 LONGO ERAZO

Oy rcontvatos Firmados com  as  instituwicBes

financeiras,
conforme mencionado nan Nota 4 o demonstrados

o Quadro I -~
Demonstragides dos Fmpréstimos e Financiamentos, dincluido na primeirva
parte deste velatdrio, estfo vesumidos a seguiv, por tipo de aplicagao
na Projeto.

Financiamentos de gastos vealizados para estudo & £laboracio
do projsto da Central Eldtvica = de outvos relacionados  com os
servicgns de engenharia na construgio da barvagem, cujos recuwrsos foram
aobtidos através das seguintes instituilcdes:

UGS 1,909

Dewtsche Bank Compagnie Financiere
Luxembouwrg — Luxemburgo ‘ B.333

Morgan Guavanty Trust Co. of Mew York & Ex-
port — Tmport Bank of the United States - EUA

Morgan Guaranty Trust Co. of MNMew York - EL&
e 19.44.85 - v

FLE Electrovonsult S.p.a. - Itdlia g.

Total degtes financiamentos em
31 de dezembro de 1994

IT ~ DERAS £ EGUIFAMENTNS FaRa . INFRA-ESTEUIURA E AFQID & CONSTREUGAD
LA CENTEAL ELETRICA

Financiamentos destinados & infra-sstrutura necessaria ao
apnio  #s  obras de construgio da  Central Eldtvica. % reEcursos
assegurados foram utilizados na construgio & manutencio de unidades
residenciaia, rede sanitdvia & instalaghes DPEVACLONALS &
administrativas do projeto, contforme mencionamos & sS8guir:

AR S )

Banco do Brasil S.6. -~ Grand Cayman 34 . 006

Total destes Financiamentos gm
31 de dezembro deg 199

346,000
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ITT — ORRAS CIVIS

Financiamentos destinados 2 cobriv 0w dispéndios com =&
barvagem ¢ demais obras civis da Central Elétrics, incluindo os gastos
em equipamentos & instalagdes de apoioc & construcio do Frojeto.

A maior pavte dos vecursos  foi obtida  Junto A ELETROBRAS,
havendo, também, @ participacio de entidades financeivas
* s internacionais.
.

. UGt 1,000

Centrais Eleétricas Brasileivas 8.6, —

* FELETROBRAS we . A47
Banco REegional de Desenvolvimento do
Extremo Sul -~ BRDE g.4a5%
Union Bank of Switzervland —~ Suigz i4. 768
Bank of Amevica National Trust and )
Savings Association 182 (oo
Total destes Tinanciamentos em
31 de dezembro deg 19918 27 488
TV - AQUISICEQ. DE EQUIFAMENTOS  ELETEOMECANICOS COMEONENTES DO FROJETO
HIDROELETRICO
1]
Financiamentos ocobrinde o ousto, total ouw  pavoial, e
estudo, execugio @ Ffornecimento  de  squipamentos sletrvomecinicos
romponentes da Central Elétrvica.
. Ds recursos destinados & aquisicio de cquipamentos Ta-
_ bricados no Brasil foram obtidos junto s bancos  brasileiros atyvaves
¢ 4 da  FIMAHE, 2 o3 destinados aos squipamenios  imporitados  junto a
- entidades esstyangeivas sediadas nos paises forneocedores,

MS% L. 200

Newtsche Bank &G - &lemanhz 24,038

Eanco de Desenvolvimento do Estado de SHo

Faulo 5.4, - BADBESF A
Panco do EBrasil .4, ~ Grand Cadman & .00

—
LEN
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4
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A
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F

Fanco do Nordeste do Brasil 5. 4. — BNE

Banco Regional de Desenvolvimento do Exbremo
Sul - EBRIE

Fanco dz Amazdnia S.4. - BASA

Eanco MNacional de Desenvolvimento Econdimico
& Social ~ BNDES

Kreditanstalt fur Wiederautbau = Alemanba
Bangque de Parvis et des Favs-Bas - Franga
Swiss Bank Corporation Suwiga

Movrgan Guaranty Trust Co. New York - Inglaterva

EBanco de Desenvolvimento do Farana $.4. ~ BADER

Fincantieri —~ Cantievi Navali Italiani
S.p.A. ~ Italia

Banco Focondmico &5,

Banco do Estado do Rio Grande do Norte 5.4, -
BANDERN

Banco Nacional S.4.

Totzal destes FTinanciamentos em
31 de dezembro de 4794

- FINANGIAMENTOS DE  ENCARGOS FINANCEIROS

4. 4653
1. .757

8948
1.183

7.235

RE_AMORTIZACAD DO L0H-

PE“u[qqmq FEY?EN”G

Financiamentos destinados a0 paaamento
mortizaveis a curto prazo.

Os vecuwrsos esstio sendo obtidos
visos Q@F(RY, Q3Q(RY,

azenda .

a35, B4i, 4AF75, 474 e

Banco Regional de Desenvolvimento do
Extremo Sul -~ BRDE

RBanco Montreal de Investimento S.A4.

principalmente

principal BOJuros

através dos

248, do Ministério da

Ugs { 2ad

333




ITAIPU BINACIONAL

Centyrals Elétvicas Brasileiras 5.8, -~
ELETROBRAS . &TL. 323
' Banco Sogeral S.A. 28259
Citibank, N. &. - EUA 28,334
The Chase Manhattan Bank N.A. - Inglaterra L8 HRW
Barclays Bank International Ltd. - Inglatevra 7. 111
S e
. Socigte Générale - Franga 4. 444
o hresdner Bank AGB ~ Alemanha i2.3%95
4 Fanco Ttad S 4. n&&
Compagnie Luxembourgeoise de la DMhvesdner
EBank AG - Dresdney Bank Intevnational -
_uxemburgo EH 947
Eanque NMRB -~ Intevunion - Frangs & . 467
Total destes Financiamentos em
B34 de dezewmbyro de 1994 ' 4.837 evp
VI ~ EINANCIAMENTO DiE RENDIMERNIOS [E CAFTTAL
LS 1 006
Eanco do Brasil §.4. 2% .384
FROVISAD FARA ATUALIZACAD MONETARIA 746 284
Total da divida 2 longo prazo em
31 de dezembro de 1994 3.2230.404
4 N T e It e e G O M T
. i 10 COMTA_DE EXPLORACAO
Confarme mencionado na  Nota & sobre  as  demonstragles
contdbeis  dincluidas na primeiva  parte deste relatdvio, A conta de
exploragho constitui o balango entre a veceita & 0 custo do servico de
gletricidade, apurado em conformidade com o anexo O do  Tratado, que
estoabelece az  Bases Financeiras £ de Prestagfo dos Servigos de
Eletricidade de ITAIFL.
L .
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0 suprimento de snergia elétvica ao Frasil e ao Faragual &
Feitn atraveés das empresas € entidade compradoras  FURNAS -~ Centrais
Flétricas S.4., Tentrais Eldtricas do Sul do Frasil £.4. - ELETROSUL =
Administracion Nacional de Elgotvicidad ~ ANDE.

O tarita aplicada mos fornecimentoas de janeiro a outubro  de
1991 foi de WUS%E  18,79/kw, entvetanto, de  acordo com oz estudos
elaborados em conjunto entre técnicos da Itaipu, Eletvobrds & ANDE,
para analisar e avaliar a tendéncia dos slementos componentes do custo
do  servigo de eletvicidade, propovoionow wma redugio na tarifa @
partir dos fornecimentos de novembro de 1994, aprovado pelo Conselho
de Administvacieo -~ RCA a® 028/94, veduzindo de US$ 18,70/kw para
LSS 16,86 kw.

W recelita do exevcicio, decorrente dos conbtyratos de
Frestacgiio dos  servigos de eletricidade, totalizou HS$ 2. 4779 182
mil . Contorme cdemonstvyado & sedguir, a demanda covvespondente ao
fornecimento de epergia fol de 123,871,792 quilowatts.

; Dhddade Compradoras
Braszilseiras Eaoraguais
FLEHAS _ELETEROLUL. AMNDE. Tobal

Faornecimento de energia
(USss mill 1.831.037 391 . 447 28590 2.82615.

i}
-2
RN

Recuperagin de custo
(USs mil? 8. 141 & BED - 34 461

duvios CUSE mil) 186 . 713 VAN R - 183,787

Total (US% mil: A aoATe ige
Nemanda fornecida (KW TG 123.874L.758

(hy  Custo do Servico.de Eletricidads

g composto das parcelas de custo estabelecidas  no item III
do  Anexo 0, do  Tratado, apropriadas nos  itens Remuneracio e
Ressarcimento &s Altas Partes Contratantes = s Fartes que constituem
a  IT&IRU, Encargaos Financeiros de Empréstimos e Fipnanciamentos g
Despesas de Explovagio.

& Remuneracio ® Ressarcimento, creditados em 1991 48 Altas
Fartes Contratantes = 43 Fartes gue constituem a  ITAIFU, no valoy
total de USs 234,978 wmil, catAo ronstituidos Ccomp Passamos &
demonstrar .
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li5s § #40
Partes que
Altas Partes Constituem
Coptratantes TTAIRU
Historico Rrasil __Paraguai = _ELETRODRAS AMRE Tatal
Circylante-
Rendimentos de capital - - 6.004 5. 000 2. 0o¢
Royalties 77 561 77,368 - - 155.123
fessarcigento de eacargos de administragao
‘e E supervisdn - - b.644 6.644 13.288
i Remuneragdo para cessdn de energia - 34 141 - - .44
] T a 77548 {1 722 12.644 12. 644 ei4.57¢
: Lango prazo-
Royalties B.81ie 8.Bid - - {7.42%
Remuneracio para cessio de energia - 3.8 - - 2 gan
8 8i8 ip 499 - - g1 50
Total 86.374 ie4.412 2. 444 i2.644 236.472

Qs encargos financeiros de empréstimos e fimanciamentos, limitados pelo montante de recursos liquidos
provenientes dos contratos de prestagic de servigo de eletricidade, sdo parte de obrigagbes contratuais pagas a
empresas € instituigfes financeiras no Brasil, no Paraguai ¢ em terceires paises. A parte restante dos encargos
do exercleio estd contabilizada ew obras em andamento.

fic Despesas de Expleragio sio constituidas de tedos os gastos imputdveis 2 prestag3o dos servigos de
eletricidade, incluidos os gastos diretos de operagio e de manutengdo, gastos de administracdo e gerais, além de
seguros contra os riscos dos bens e instalagbes da ITAIPU. 0s gastos de admeinistragio foram apropriados
utilizando-se um indice médio ponderado, tendo como base as unidades em operacdo no decorrer do exercicio e as
unidades totais previstas.
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BEINACIONAL

ITAIRY BINACIOMAL

DEMONMSTRACOES CONTABEIS EM 34 DE DEZEMERD DE 1991

Jovags Nacli Neto
Divetor Geval Brasileirvo

Salvador Dscar Oulino
Diretor Geral Faragualo

Elio Edwvine Winter
HDivetor Financeiro Executivo

Miguel Luciann Jiménez Hoagiano
Divetor Financeiro

Marcio Slmeida éGbrew
Dirgtor Técnico Executivo

doed Swwako Demdanol
Iiretor Técnico

Tercio Alves de Albuquer que
Mivetor Administrativo

Hugo Enrique Gomesz
Diretor Administrativo Executivo

Giovrgio Bampi
Superintendente Financeiva

Humberto Rios Monteivo
Iepartamento de Contabilidade
g Lustos
Téenico #m Contabilidade
CRO-RI-016 . 944-F
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BOUCINHAS, CAMPOS & CLARO §5/C

AUDITORES INDEPENDENTES

SAQ PAULO

Mério Tourinho, 985 - CEP 80730
SELO HORIZONTE - BRASILIA - CURITIBA &Gdﬁw ° ?‘5’?3 -Tel, A(%l) 242-4342
- GPOLLS - MANAUS= PORTO ALEGRE ndercco Telegrifico * tores
. mf maen;\: :nk:u- RIO DEI:N'BIIO E ° Ceu:niba -PR
{
-
' -
Curitiba, @9 de setembro de 1992,
- EIL A
A
Itaipu Binacional
Rua Comendador araujo, 554
-y 5 oy = TS
Atencio do Sr. Humberto Rios Monteiro
NS 04 4§ §4P3 273/92
FPrezados Senhores:
Estamoes encaminhando =m anexo, 20 (vinte) wvias do
parecer e 91 (uma) via do relatdvio definitivo sobre o Orgamento
Anual e a ExecucHo Orgamentdria em 21 de dezembro de 1991,
& disposic80 para esclarecimentos adicionais julgados
necessarios, subscrevemo-nos,
B Adenciosamente,
» 1 Q D

90050 Mauricio Harbar Wowk
Diretor




