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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Directores y Controladores de
ITAIPU Binacionel

Hemos examinado los balances generales de ITAIPU Binacional (Entidad binacional
brasilera y paragueya) al 31 de diciembre de 2008 y 2007, las respeclivas demostraciones
de las cuentas de resullados y los estados de origenes y aplicaciones de recursos,
comespondiantes a 1os ejercicios terminados en esas fechas, expresados en ddlares de los
Estados Unidos de América, elaborados de acuerdo con las disposiciones especificas del
Tratado del 26 de abnl de 1973 (citado en |a nota explicativa N° 2), bajo |a responsabilidad
de su edminsstracion. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre los
estados contabies.

Nuestro examen fue reslizado de acuerdo con normas de auditoria aplicablas en el Brasi y
Paraguay, las cuales requieren que l0s examenes sean realizados con el objeto de
comprobar la adecuada presentscidn de los estados contables en todos sus aspeclos
relevantes y comprendieron: a) {a planificacion de los trabajos, considerando ia relevancie
de los saldos, el volumen de las transacciones y los sistemas contables y de controles
intemos de la Entidad:; b) fa verificacion, en base a pruebas, de las evidencias y los registros
qua soportan los \alores y las informaciones contables divulgadas; y ¢) la evaluacién de (as
normas y estimaciones conlables mas representativas adoptadas por (a administracién de le
Entidad, asf como la presentacién de los estados contables tomados en su conjunto.

En nuesira opinién, los mencionados estados contables presentan razonablemente, en
todos los aspectos relevanies, la situacién patrimonial y financiera de ITAIPU Binacional al
31 de diciembre de 2008 y 2007. los resultados de sus operaciones y los origenes y
aplicaciones de recursos por los ejercicios finalizados en esas fechas, de acuerdo con las
disposiciones especificas del Tretado del 26 de abrtl de 1973 (citadas en !a nota explicativa
N° 2) y consustancladas én el plan de cuentas y noimas de elaboracién de los registros
contables, aprobados por el Consejo de Adminisiracion de ITAIPU Binacional. Estas normas
contables dffieren, en algunos aspeclos relevantes, con praclicas contables generalmente
aceptadas en Brasil y Paraguay, conforme a lo descﬁo oM la nata explicativa N° 2 (i) a (iii).
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Nuestros examenes fueron realizados con el objeto de emitir nuestra opinion sobre los
estados contables mencionados en el primer parrafo, tomados en su conjunio. Las
informeciones de flujo da caja y de las cuemas de explotaciéon reiativas a los ejarcicios
finaiizados el 31 de diclembre de 2008 y 2007, contenidas en los cuadros |, 1y {li y anexo |,
que estan siendo presentades para proporcionar inforrmaclon complementadia sobre le
entidad, no san regueridas como parte integrente de los estados contables. Estos estados
fueron examinados de acuerdo ¢con los procedimientos de auditoria descritos en el sequndo
parafo y, en nuestra opinidn, estédn adecuademente preseniados en todos sus aspectos
relevanies ¢on relacién a los astados contables tomados an su conjunto.

Curitiba, 20 de marzo de 2009 Asuncidn, 20 de marzo de 2009
Marcello Palamarchuk Nelalio Rubinsztein

Sécio —-contador Socio

CRC 1PR0D48.038/0-9 BDO Rubinsztein & Guillén
Trevisan Auditores Independentes Matricula Contador Pablico n° F-4
CRC 25P013439/0-5 "S" PR Consejo Profesional del Colegio

de Contadores del Paraguay

Consorcio Trevisan — BDO Rubinsztein & Guilién 07
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ITAIPU BINACIONAL

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2007
(En dolares de los Estados Unidos de América - uUS$ 1,00)

ACTIVO
2008 2007
(reclasificado)
CORRIENTE
Disponible 172.081.961 99.529.261
Cuentas 2 recibir - prestacion de servicios 762.406.149 744.073.727
Almacenes 6.263.746 6.702.047
Obligaciones y préstamos a recibir 743.050 274.839
Cuentas a recibir - Diversos 11.010.854 13.5663.925
952.505.760 864.143.799
NO CORRIENTE
REALIZABLE A LARGO PLAZO
Cuentas a recibir - prestacion de servicios §5.206.856 69.747.264
Depdsitos judiciales 4,643,283 4.372.301
Obligeciones y préstamos a recibir 159.839.018 123.866.976
219.689.157 197.986.541
RESULTADOS A COMPENSAR
De ejercicios anterlores 2.307.020.087 3.063.133.544

Del ejercicio corriente

(881.886.943)

(746.113.457)

1.425.181.144 2.307.020.087
PERMANENTE
Inmovllizado
Bieneas e instalaciones en servicio 18.876.405.202 16.853.440.784
Obras y servicios en ejecucion 575.873.936 867.137.415
17.452.279.138 17.520.578.199
Bienes intangibles 10.990.891 7.616.852

TOTAL ACTIVO N

17.463.270.029

17.528.198.051

20,080.6148.090

20.897.348.478
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ITAIPU BINACIONAL

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2007
(En délares de lgs Estados Unidos de Ameérica - USS 1,00)

PASIVO

CORRIENTE
Préstamos y financiamientos
Remuneraciones y resarcimientos
Contratistas, proveedores y ofroe
Obligaciones estimadae
Salarios y obligaciones sociales
Retenciones y cauciones

NO CORRIENTE
EXIGIBLE A LARGO PLAZO
Préstamos y financiamientos
Otligaciones estimadas

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO NETO
Capital
Administracion Nacional de Electricidad

Centrais Elétricas Brasileiras 8.A.

TOTAL PATRIMONIO NETO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO

.as notas explicativas anexas son parte Cnteg
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2008 2007
838.762.081 788,583.302
444.470.099 386.902.254

38.865,908 31.558.213
122.268.275 93.334.209

40.279.742 41.063.103

2.191.783 1.569.603

1.486.837.888

17.864.640.017

1.343.010.684

18.701.137.061

609.140.186 753.200.733
18.473.780.202 19.454.337.794
50.000.000 50.000.000
50.000.000 50.000.000
100.000.000 100.000.000

20.060.618.090

20.897.348.478
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I'TAIPU BINACIONAL
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- ITAIPU

BINACIONAL

QEMOSTRACIONES OE LAS CUENTAS DE RESULTAROS

(En délares o los Estapios Unidos de Amatica - US$ 1,00)

INGRESOB OFERACIONALES
SUMINISTRQ DE ENERGIA
Adminia(racién Nacionaf de Elsctricldad
Centruls Elétricas Prasilelvan S_A,

COMPENEACION POR CESIOIN DE ENFRGIA
Centrajs Ei$iricas Sraslleivas B.A,

REEMBOUL8Q DE COST0S - ENERGIA NO VINCULADA
Administracién Naclonal de Electricidad
Centraia EMiricae Graallelras S.A.

GASTOS OPERACIONALER
REMUNERACIONES Y RESARCIMIENTOR
Energir vinculadna
Utllidad de capital
"Royhltion”
Reqnrrtimlontn de carga de administracidnp y supervialén
Compeneacion por ceskdn de energla

Energla no vinculada

"Royaltlag"
Resarcimients de de aoml rI6n y sopervision
Comp I6n por ién de ensrge

OTROS GARTOB OPERACIONES
Peraonal
Onfigacianes actusdales
Materlales
Serviclos de terceros
Olros gastas agersclgnales

RESULTADO DEL S8ERVICIO

OTROS INGRESOS/GASTOS
Ingreaos diverses
Gaatos divarsos

INGRESQS FINANTIEROH
Reonts de apticaciones financlerss
Cargas mora{orias en fac(uras de energla
Olros ingresos financleras

GASTOB FINANCIEROSB

Carges fl lsrap nD capitalizabl
Variacionee moneotaraé
Otros gaslos Anancieros

RERULTATO FINANCIERD ’ - /

RESULTADO DEL EJERCITIO O k
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2008

157.245.486
1.044.937.712

2007
[reciasificndo)

149.020.983
1.034.884.815

3.202.183.500

3.187.875.500

101.217 204 94.808.753
22 414868 71.010.20%
97.067.128 85.545.007

120.482.004 86.555.213

1.423.003.008 3.360.037.586
45272776 43,054,968

182 828 338 353,818,535
9.432.718 210887

101.217.204 04.606.759

BSR.548.036 T 51769414
98.238 012 71.490.307

7.4018.140 4 450 885
18,548 052 _ e.s%ee21
120402.004 86.855.213

578.950.040 604.249.327

416.575.654 334.810.290
(2.976.027) 53 B§) 301
12.414.088 11.850.251

102.446.027 90.842.836

100,584 246 210.372.200

638 04938 701.540.060

1.316.994.008 T 1.305.780.287

2,106 9368 02

2 nA3 24B.179

1.435.660 2.051.748
(2.678.423) {4 279.308)
— 75T527 .. (1.225.560)
16.497.606 5.192.270
54074 107.364
4D.721.106 20.205.285
8.682.870 25.504.919
1 275.205.982 1321.012515
8.607.103 20.038.73«
368.391 344,022

1.284.381.475

1.241.414.981

(1.225.688.606)

(1.315.909.182}

A ya M 943

746,113.487
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RINACIONAL (TAIPU B(NACIONAL

DEMOSTRACIONES. OE LOS ORIGENES Y APLICACIONES DE RECURSQS

PARA 1.OS ANQS FINALIZADOS EL 31 DE DICIEWBRE DE 2008 Y 2007

(En délares de los Eatados Urjidos de América - Us$ 1,00}

2008 2007
ORIGENES DE 1.0S RECURSOS
De Ias operaciones
Resultedo del ejercicio B881.866.943 745.113.457
Gastos que no afectan al capital circulante fiquido
Varlaciones monetarias de largo plazo - préstamos (8.065.459) 9.097.692
Variaciones monetarias de largo plazo - obligaciones
estimadas {48.937.349) 26.718.037
Retiro dal activo inmovilizado - bienes patrimoniales muebles 1.448.403 1.608.204
Retiro del activo inmovilizado - instalaclones 322.019 {1.255)
B20.814,357 785.537.228
De Terceros
Aumento del exigible s largo plazo 36.374 310 211.789.526
Transferencia del corriente para el exigible a largo plazo 10.258.517 0.038.778
Transferencia del realizable a largo piazo para el corriante 13.002.412 10.532.673
Disminucién del raallzsble a largo plazo 14.649.410 13.790.367
Recursoe recibidos - préstamos . 1.593.683 20.987.761
81.876.312 2683.119.083
TOTAL DE LOS ORIGENES 910.490.869 1.046.656.308
APLICACIONES DE LOS RECURSOS
Inversiones en el inmovilizado 37.878.483 26.498.245
Aumento del reallzable a largo plazo 43.871.124 21,793.882
81.747.807 48.289.927
Transferencias de largo para corto plazo - préstamos 838.005.149 788.301.902
Transferenclas de largo para ¢orto plazo - obligaciones estimadas 48.203.156 98.512.547
884.208.305 886.914.449
TOTAL DE LAS APLICACIONES 963.955.912 935.104.378
AUMENTO/DISMINUCION DEL CAPITAL CIRCULANTE NETO (55.465.243) 173.551.032
DEMOSTRACION DE LA VARIAGION DEL CAPITAL GIRCULANTE NETC
Capital cireulante neto final
Activo 952,505.760 6864.143.799
Pasivo (1.486.837.688) {1.343.010.604)

Capital circulante neto inicial

(534.332.128)

{478.666.665)

(478.866.885)

(592.418.817)

i

Aumento/Disminucién del capital cireulante neto / I (

. 95455.243)

113.551.932
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RINACIONAL ITAIPU BINACIONAL

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS CQONTABLES

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2007

{Valores expresados en délares de los Estados Unidos de América)

1. LA ENTIDAD

La ITAIPU ea una Entidad Binacional, creada por el Tratado firmado el 26 de abril de 1973 entre |a
Republica del Paraguay (PY) y la Republica Federativa del Brasil (BR), aqui tamhién referidas
como Altas Partes Contratantes, siendo su capital perteneciente en partes Iguales a la
Administracion Nacional de Electricidad - ANDE y a la Centrais Elétricas Bragileiras S.A. -
ELETROBRAS, con igualdad de derechos y obligaciones, aqui también referidag como Partes
Contratantes.

La ITAIPU BINACIONAL tiene sus sedes localizadas en Asuncién - Paraguay y en Brasilia -
Brasil, teniendo amplia exencion tributarla en ambos paises, de acuerdo con el Tratado fimrmado.

Su objetivo es el aprovechamiento hidroeléctrico de los recursos hidraulicos del rio Parana,
desde e inclusive el Salto del Guaira o Salto Grande de Sete Quedas hasta la boca del rio Yguazu,
pertenecientes en candominio a los dos paises, mediante la construccian y la operacion de una
Central Ridroeléctrica, con capacidad total disponible para contratacion de 12,6 millonea de KW,
generando energia eléctrica de calldad, con responsabilidad social y ambiental, impulsando el
desarrollo econémico, turistico y tecnologico, sustentable, en el Paraguay y en el Brasil.

La ITAIPU BINACIONAL Iniclé formalmente sus actividades el 17 de mayo de 1974, y la Central
Hidroeléctrica fue inaugurada oficialmente el dia 25 de octubre de 1984, con la entrada en
operacion, en fase experimental, de 2 unidades generadoras. Desde mayo de 1991, 18 unidades
estan en operacion, en noviembre de 2006 fue instalada la unidad generadora denominada 9A y
en el mes de abril de 2007, mas una unidad generadora, denominada 18A, con lo que se da por
concluida la etapa de instalacion de las unidades generadoras. La Central Hidroeléctrica se
compone de 20 unidades generadoras instaladas, siendo que 18 unidades estan disponibles para
operacion simulitanea, y 2 unidades para reserva.

El 13 de noviembre de 2000 fue firmedo el contrato entre la ITAIPU BINACIONAL y las empresas
integrantes del CEITAIPU - Consorclo Empresarial Italpu, para la implantacién de dos nuevas
unidades generadoras denominadas 9A y 18A, bajo el régimen de ejecucién integral, cuyo valor
es de US$ 184,6 millones, no incluldas las cargas capitalizadas. Hasta el ejercicio 2008 fueron
efectuados pagos por eventos concluidos, a las empresas integrantes del consorcio, ademas de
otras imputaciones, en un monto de US$ 201,6 millones (en el 2007 US$ 201,6 millones). A partir
del 2008 estas dos unidades estaban en operacién plena.

Los recursos financieros totales para esta inversion, fueron previstos en US$ 211 millones,
incluyendo la capitalizacion de los intereses durante el periodo de la construccion, y estan
financiados por la ELETROBRAS, a través del contrato N° ECF 1628/97 y aditivo A/2002.

La ITAIPU es regida por las normas estahlecidaa en et Tratado y en sus Anexos, mas adelante
mencionados, y tiene como érganos de administracién un.Consejo de Administracion y un
Directorio Ejecutivo, integrados por igual namero de n\ierp(hf@s de cada pais.
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= ITAIPU

BINACIONAL
Anexo “A” - Estatuto de 1a ITAIPU BINACIONAL.
Anexo “B” - Descripciéon General de las Instalaciones destinadas a la Producciéon
de Energia Eléctrica y de las Obras Auxiliares.
Anexo “C” - Baees Financieras y de Prestaclén de los Serviclos de Electricidad de

la ITAIPU.
Los Estados Contables forman parte de la Memoria Anual de la Entidad.
2. PRESENTACION DE LOS ESTADOS CONTABLES

Los Estados Contables fueron elaborados de acuerdo con los principios basicos de contabilidad
generalmente aceptados en el Paraguay y en el Brasil y las disposiciones especificas
establecidas en el Tratado, en sus Anexos, y en los demas actos oficiales.

Las principales disposiciones, que difieren de las practicas contables adoptadas en esos paises
son:

{n No es calculada la depreciacién del Activo Inmovilizado, conforme citado en el item 4(b);
(m Exposicion de los resultados acumulados separados del patrimonio neto;

(1)  La remuneracion sobre capital propio de los accionistas no considera la realizacion de
ganancias, siendo presentado como gasto operacional en el resultado; y

(V) Las obligaciones estimadas, directamente relacionadas al costo de construccion de la
Central Hidroeléctrica son registradas en el activo inmovilizado.

Son presentadas como informes complementarios, las siguiente demostraciones: (i)
Demostraciéon del Valor Agregado, (ii) Flujo de Caja, y (iii)) Demostracion de la Cuenta de
Explotacion, como cuadros |, Il, lll, respectivamente, y el Anexo | — Notas Explicativas a la
Demostracion de la Cuenta de Explotaclén.

En la elaboracion de los Estados Contables al 31 de dicilembre de 2008, la ITAIPU Binacional
adecud los mismos a las normas que rigen la convergencia de la contabilidad a los padrones
internacionales.

Las principales adecuaciones tienen aplicacién a partir del ejercicio iniciado el 1° de enero de
2008, y se refiere a: (i) separacion del Activo Permanente en Inmovilizado e Intangible; (ii)
eliminacion de la separacion de los resuitados en operacionales y no opsracionales. Las otras
adecuaciones no produjeron efectos relevantes para la rectificacion de saldos en notas
explicativas.

Ademas, los Estados Contables del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2007 fueron

reclasificados para proporcionar uniformidad y compdrabilidad, Los saldos presentsdos en los
Estados Contables al 31 de diciembre de 2007 y Ips sal%? . reclasificados, se demuestran

segulgamente: ) g
7 o
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BINACIONAL
us$
2007 - Presentado 2007 - Reclasificado
ACTIVO
{nmovilizado
Bienes e instalaciones en servicios 16.853 508.856 16.853 440.784
Obras y servicios en gjecucién 674.689.195 667.137.415
17.528.198.051 17.520.578.199
Bienes Intangibles - 7.619.852
RESULTADO DEL EJERCICIO
Resultado no operacional (1.225.560) -
Oftros ingresos/gastos - (1.225.560)

Las adecuaciones adoptadas a partir del 2008 originan otra divergencia con las practicas
contables en el Paraguay y en el Brasil, ademads, de las arriba indicadas, y es la siguiente:

(V) La Demostracion de los Origenes y Aplicaciones de Recursos Integra los Estados Contables
de la Entidad, en tanto gue las Demostraciones de los Flujos de Caja y de Valor Agregado son
presentadas como informaciones complementarias.

En prosecucion de la adecuacién a las normas internacionales de contabilidad y de presentacion
de informes, la Entidad realizé pruebas a fin de verificar la recuperacion de sus activos, no
identificando pérdidas por impairment.

3. RELACIONAMIENTO CON LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

La Itaipu Binaclonal informa que contrato al Consorcio BDO-Trevisan/BDO-Rubinsztein & Guillén
para reallzar los servicios de auditoria externa a los Estados Contables, no existiendo otro tipo
de contrato vigente, sea con el Consorcio o con las empresas integrantes.

4. SUMARIO DE LAS PRACTICAS CONTABLES
En la elaboracién de los Estados Contables de la Entidad fueron adoptadas Iss siguientes

practicas contables para registro de las transacciones y de las operaciones economico-
financieras:

a) Moneda de Referencia para el Registro de las Transacciones |

En la contabilizacion de las operaciones y en |la presentacion dé los Esfados Contables es |
adoptada, como referencla, la moneda de los Estados Unidos de Am‘%rica.\({’

A
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BINACIONAL
Las transacciones y operaclones econémico-financieras, realizadas en las diversas monedas,
tienen sus valores convertidos al délar de los Estados Unidos de América, en base a las tasas de
cierre de mercado informadas por los Bancos Centrales del Paraguay y del Brasli, de acuerdo
con los siguientes criterios:

- Inmovilizado y demas costos - a las tasas del dia anterior a aquel en que los costos fueron
incurridos.

- Capital - a las tasas en vigencia en las fechas de su integracion.

- Préstamos y Financiamientos - actualizados en la moneda de origen de conformidad a los
indices contractuales, y convertidos a la moneda de referencia por la tasa de cambio
adoptada para el tltimo dia habil de cada mes del afio civil.

- Demas saldos de Activos y Pasivos - convertidos por las tasas adoptadas para el aitimo dia
habil de cada mes del aio civil.

Los ingresos operacionales provenientes de los contratos de prestacion de los servicios de
electricidad, son calculados y contabilizados en délares de los Estados Unidos de América, y los
valores de las facturas a ellas pertinentes son recibidos en guaranjes o reales, por la aplicacion
de las tasas vigentes en el dia anterior al de la recepcion.

Las utilidades de capital, los “royalties” y el resarcimiento de las cargas de administracion y
supervision, asi como la compensacién por ceslén de energia, componentes de los gastos
operacionales, son calculados y contabilizados en délares de los Estados Unidos de América, y
pagados en guaranies o reales, utilizando las tasas vigentes en el dia anterior al de su pago.

Los gastos operacionales, los gastos financieros y {08 gastos diversos, asi como los ingresos
financieros y los ingresos dlversos, son convertidos a las tasas del dia anterior a la fecha en que
son incurridos.

b) Permanente - Inmovilizado

- Bases de contabilizacién

Las aplicaciones en las obras, relativas a la adqulsicién, construccién, montaje e Ingenieria,
incluyendo gastos de administracion general, cargas financieras incidentes sobre recursos de
terceros y gastos pre-operacionales de movilizacion y de adiestramiento de personal durante el
periodo de construccién y prorrateo de gastos de administracién, son contabilizados conforme al
principio de valuacion al costo.

Los ingresos y las restituciones obtenidas en funcion de exenciones y beneficios fiscales,
relacionados con las obras, fueron contabilizados durante el periodo de construccion como
reduccion del costo de obra. A partir del inicio de la operacion de la Central Hidroeléctrica, fueron
prorrateados entre costo de la obra e ingresos diversos, y a partir de la operacion total pasaron a
ser registrados como ingresos diveraos.

e

La Entidad no calcula la depreciacién de sus instalaclones, porque su ingreso s# calcula en base :

a las cargas del pasivo, y no constituye un item del Costo del Servicio de Elg€tricidad, conforme

definido en el Anexo “C*" del Tratado. g N AN
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BINACIONAL

c) Ingresos Qperacionales

Comprende los valores derivados de la prestacion de los servicios de electricidad (en tfase ala
potencia contratada) a las empresas ANDE, en el Paraguay y ELETROBRAS, en el Brasil, en los
términos de las cartas convenio y compromiso firmadas para tal fin, asi como el reembolso de
costos de energla adicional a la garantizada no vinculada a la potencia contratada.

La compensacion por cesion de energia, debitada a ELETROBRAS, es acreditada al Gobierno del
Paraguay, en funcion de la cesion de parte de la energia que le corresponde.

d) Gastos Operacionales

Comprende los gastos operacionales, entendidos como tal los gastos de operacion, de
mantenimiento y de administracion relativos a la explotacion de {a Central Hidroeléctrica, y las
remuneraciones y resarcimientos a las Altas Partes Contratantes y a las Partes Contratantes
como constan en el “Anexo C” del Tratado. Incluye también, a partir del ejerciclo 2005, los gastos
en programas de responsabilidad socioambiental, conforme dispuesto en las Notas Reversales
N°. 228/05, de la Embajada del Brasil, y N° 01/05 del Ministerio de Relaciones Exteriores de
Paraguay, ambas del 31 de marzo de 2005. Todos los gastos son reconocidos de acuerdo con el
principio de ejerciclo.

e) Ingresos Financieros

Comprende los ingresos provenientes de rendimientos de aplicaciones en instituciones
bancarias y de la mora contractual cobrada por el atraso del pago de las facturas de {os contratos
de prestacion de loa servicios de electricidad, asi como los intereses derivados de la
refinanciaclon de la deuda de la ANDE, referente a la prestacion de los servicios de electricidad.

f) Gastos Financieros

Engloba las cargas financieras de los contratos de préstamos y financiamientos, asi como las
variaciones monetarias netas que comprenden la correccion monetaria y las variaciones de
cambio provenientes de las operaciones contractualmente previstas, en guaranies y reales,
convertidos a la moneda del registro contable de las operaciones que es el dolar de los Estados
Unidos de América, conforme descrito en el item “a”, ademas de las cargas sobre
remuneraciones y resarcimientos y de otros gastos financieros.

g) Ingresos [Gastos) Diversos

Engloba los ingresos y gastos provenientes de la venta de chatarra, equipos inservibles, tasas de
ocupacioén, venta de pliego de bases y condiciones, baja de bienes por desgaste, obsolescencia,

miamos. e

siniestros, donaciones y otros similares, asi como los gastos incurridos pah'a la ollf&ni:ién de {os
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h] Sistema de Previsién Complementarla

Pasivo relacionado a las obligaciones por beneficios de naturaleza médico y aslstencial, que
afectan a las Entidades gue tienen planes de beneficios posempleo para sus empleados, y es
imputado con base en el principio de ejercicio.

En la Nota N° 25 sstdn demostradss las posiciones patrimoniales de los Fondos de Jubilaciones
y Pensiones, en el Paraguay y en el Brasil, patrocinadas por la Entidad, ajustadas en funcion de
las contribuciones futuras (régimen de caja), conforme establecido por las practicas contables
especificas de las entidades de jubilacién privada.

i) Participacion en Resultado

En cuanto al pago de valores a los empleados en concepto de Participacion en Resultado, la
Entidad reconoce dichos gastos cuando la realizacion del desembolso efectivo (régimen de
caja), en funcion de la incertidumbre sobre ésa erogacion.

5. EFECTOS DE LA INFLACION SOBRE LOS ESTADOS CONTABLES

Las operaciones de la Entidad, realizadas en diversas monedas, principalmente en guaranies y
realeg, son contabllizadas teniendo como referencia el délar de los Estados Unidos de Ameérica.
Los efectos de la variacion en el poder adquisitivo del guarani y del real estan reflejados en los
Estados Contables de acuerdo con los criterios de conversion descritos en la Nota N° 4(a),
tomando en consideracion la cotizacion de esas monedas con relacion al délar de los Estados
Unidos de América en PARAGUAY y en el BRASIL. Los valores contabilizados en dolaree de los
Estados Unidos de América permanecen registrados al costo historico, no reflejandose lss
alteraciones gue provengan de la variacion en su poder adquisitivo.

Las transacciones contables del ejercicio reflejan las distorsiones gausadas por la inflacion, de
acuerdo con los sigulentes Indicadores economicos del Paraghay y dal-Brasil:
N kY
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h) Sistema de Previsién Complementaria

Pagivo relacionado a las obligaciones por beneficios de naturaleza médico y asistencial, que
afectan a las Entidades que tienen planes de beneficios posempleo para sus empleados, y es
imputado con base en el principio de ejercicio.

En la Nota N° 25 estan demostradas las posiciones patrimoniales de los Fondos de Jubilaciones
y Pensiones, en el Paraguay y en el Brasil, patrocinadas por la Entidad, ajustadas en funcion de
las contribuciones futuras (régimen ds caja), conforms establecido por las practicas contables
especiHicas de las entidades de jublacion privada.

i) Participacion en Resuyitado

En cuanto al pago de valores a los empleados en concepto de Participacion en Resultado, la
Entidad reconoce dichos gastos cuando la realizacion del desembolso efectivo (régimen de
caja), en funcién de la incertidumbre sobre ésa erogacion.

5. EFECTOS DE LA INFLACION SOBRE LOS ESTADOS CONTABLES

Las operaciones de la Entidad, realizadas en diversas monedas, principalmente en guaranies y
reajes, son contabilizadas teniendo como referencia el délar de los Estados Unidos de América.
Los efectos de la variacién en el poder adquisitivo del guarani y del real estan reflejados en los
Estados Contables de acuerdo con los criterios de conversién descritos en la Nota N° 4(a),
tomando en consideracion Ja cotizacion de esas monedas con relacién al délar de los Estados
Unidos de América en PARAGUAY y en el BRASIL. Los valores contabilizados en délares de los
Estados Unidos de América permanecen registrados al costo histérico, no reflejandose las
alteraciones que provengan de la variacion en su poder adquisitivo.

Las transacciones contables del efercicio reflejan las distorsiones causadas por la inflacion. de
acuerdo con los siguientes indicadores econémicos del Paraguay y dga;Brasil:
< /I
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En porcentaje - %

(a) indices de inflacién

2008 2007
Paraguay:
indice de Precios al Consumidor — IPC - Banco Central del
Paraguay 75 6.0
Brasil:
Indice de Precios al Consumidor Ampliado ~ \PCA
Instituto Brasilefio de Geografia y Estadistica 5,90 445
Indice General de Precios —~ IGPDI. Fundacion Getulio Vargas 9,10 7,89
Estados Unldos de América:
Media de los indices de “Industrial Goods" y “Comsumer Prices” 6,84 3.31
{b) Tasas de cambio por dolar de los Estados Unldos de América
Brasil o Paraguay
Al 31 de Tasas en Variacion Tasas en Variacion
diciembre Reales (R$) Anual - Guaranies Anual -
% ___ (Gs) %
1898 1,7890 48,0 3.330 171
2000 1,9554 9.3 3555 6,7
2001 2,3204 18,7 4,660 31.1
2002 3,5333 52,3 7 200 545
2003 2.8892 (18,2) 6.100 (15.3)
2004 22,6544 (8, 1) 6.240 2.3
2005 2,3407 (11,8) 6.150 (1.4)
2006 2,1380 (8,6) 5210 (15.3)
2007 1,7713 (17.5) 4910 (5,7)
2008 2.3370 319 | 4970 1,2
| &
. ZAN
' S
'
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6. DISPONIBLE

Comprende |o disponible en bancos y en caja mantenidos en guaranies y reales, equivalentes a

USss:

Cajas de Servicio

Bancos, Cuenta Corriente

Aplicaciones Financieras
En el Brasil

Caixa Econoémica Federal
FiF-ldeal RF
CDB —Flex
Operacion Comprometida TPF

Banco do Brasil
"Corporate”
BB-Fix, Administracién Tradicional.

En el Paraguay
ABN Amro Bank
Banco do Brasil
Banco Nacional de Fomento
BBVA Bco. Bilbao Vizcaya Argentaria
Banco Amambay
Banco Continental
Banco HSBC

Total

USS$ .
2008 2007
19.426 11.615
4.982.628 5.096.088
46 B65 32.905
4 336 660 16.733.423
28 072 823 .
124.356 926 64 016.629
_ 47.572 11.256,367.
156 860.846 92 039 324
8.121.818 1.506.513
120.286 16.133
91.011 117.034
1.588.487 742.554
148.671 -
110.568
38.220 -
10.219.061 2.382.234
167.079.907  94.421.558
172.081.961 99.529.261

Lu
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7. CUENTAS A RESIBIR - PRESTASION DE SERVICIOS

Incluye los valores provenienies de Ja prestacién de servicios de electricidad, suyas facturas
vencen respactivamsents: hasta st dia 20 dei segundo maes despuéds de 13 generacion, hasta el dia
30 del segundo mes despues de la generacion, hasta el ¢ia 10 del tercer mes deospuds de 2
gengracion, emitidas e dolares de los Estados Unidos de America, realizandose el pago en
guaranies ¢ reales, de acuerdo con (as tasas de cambio vigentes en el dia anterior al pago.

Empresas y Entidades Compradorasa:

Adrmninistacion Naciena! de Etectricidad -+ ANDE

Cestrais Eléticas Brasieras S.A ~ ELETRD

Tolal

{-) Porgion de Largo Plazo

Porcion de Corto Piazo

BRAG

uss
2008 7 2007
100 481 3 TR 533 815
715127 6853 A E87.478
817.613005 _ 813.820.991
58,206,856 69.747.264
762.406.143 744.073.727

I NI T S YPRATARAN M

&) valor de fas cuentas 2 recibir de fargo piazo, se refiere a ia renegociacion de gz facturas
vencidas de 1a ANDE. refativas a los masss de enerc de 1899 hasta febrero de 2001, que estén
siendv amortizadas en 240 cuotas, a partiv de  julio de 2002, aplicandose sobre el principal
intereses y cargas mensuaies gue son facturados y cobrados en el mismao mes.

8. ALMACENES

Maleral an depdsito
Material a ziasificar

Tota!

Lss

——.2008

B.1CE 161
141 865

5.263.746

2007

BBITNT2
B84 875

e 8:702.087
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9. OBLIGACIONES Y PRESTAMOS A RECIBIR

Comprende basicamente, los valores de garantias con vencimlento en abril de 2024, que
constituyen derecho de la Entidad, en monto equivalente al principal de los bonos “Par-Bond” y
“Discount-Bond", integrantes del acuerdo de reestructuracién de la deuda externa brasilena,
negociada por el Teeoro Nacional del Brasil a través del Contrato N° 80.

Uss

2008 2007
Deposito en garantia CT- 80 147.035.066 115.327.722
Impuestos a recuperar 4,384 396 4424285
Otros _9.162.606 4.389.808
Total 160.582.068 124.141.815
(-) Porcion de Largo Plazo 159.839.018 123.866.976
Porclén de Corto Plazo 743.050 274.839

10. CUENTAS A RECIBIR - DIVERSOS
o us$

2008 2007
Deudores diversos 2.215.804 4.314.521
Adelantos al personal 961.964 2.265.992
Adelantos a proveedores 6.275.733 2.602.467
Depésitos judiciales 4.643.283 4.372.301
Disposicion de bienes (i) 280.057 582 544
Otros 1.277.296 3.798.401
Total 15.654.137 17.936.226
(-) Porcion de Largo Plazo 4.643.283 4.372.301
Porcién de Corto Plazo 11.010.854 13.563.928

[}
, v

(i} El rubro disposicion de bienes correspémde a}(Valor de los activos disponibles a la venta

inmuebles de las Villas "A” y “B". \. ,-*f\i .
. l\\;“ i
\\ /X/
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11. RESULTADOS A COMPENSAR

Los valores acumulados presentados en el Activo provienen, principaimente, de las cargas
financieras de préstamos y financiamientos que no tuvieron cobertura de la tarifa, en el periodo
de 1985 a 1996. Con la renegociacion de las deudas, ocurrida en 1997 y la no aplicacion, a partir
del 2007, de los indices “Industrial Goods” y “Consumer Prices” para la correccion monetaria de
los préstamos firmados con la Eletrobras y el Tesoro Nacional/Brasil (ceslén de crédito), las
proyecciones de la composicion de la tarifa (costo unitario del servicio de electricidad)
demuesiran que en el ejerciclo 2008 y siguientes, la Entidad tendra recursos suficientes para
cumplir con sus obligaciones.

12. INMOVILIZADO

El grupo de Bienes e Instalaciones en Servicio, que equivale al 96,7% del inmovilizado,
representa los costos directos de construccion de la central hidroeléctrica y los costos a
distribuir. Estos costos, originalmente, estaban clasificados como obras en ejecucién, siendo
transferidos a las cuentas en servicio, en funcion de la conciliacién contable y fisica de las
unidades patrimoniales.

] _uss )
2008 2007
. e ____ Reclasificado _ __
BIENES E INSTALACIONES EN SERVICIO:
Instalaciones para produccion 14.787 .833.480 14 779.458.339
Instalaciones de transmision 1.231.515 353 1231.048. 466
Otras instalaciones 857 056.369 842.833.979
Total de bienes e instalaciones en servicio ~ 16.876.405.202 16.853.440.784
OBRAS Y SERVICIOS EN EJECUCION:
Instalaciones para produgcion 97.409.135 95.211.481
Infraestructura y obras de apeyo 57.268.264 58.990.069
Materiales — reserva técnica 41 512 967 4D 175.858
Unidades 9A y 18A 204.176.272 202.958.477
Obligaciones estimadas 83.489 135 179.039 905
Otros costos 52 018.163 90 761 625
Total de obras y gervicios en ejecucion ___. 575.873.936 667.137.415
TOTAL DEL INMOVILIZADO 17.452.279.138 17.520.578.199

El grupo de Obhras y Servicios en Ejecucion, ademas de los costos de las unidades 9A y 18A,
reglatrados como pagos anticipados, tenlendo en cuanta su modalidad de contratacion, incluye
también los costos de los proyectoa del Programa de Conclusion de Obras — PCO, y bienes
patrimonialea en proceso de conciliacién contable y fiilca para su transferencia a la cuenta
Bienes e Instalacionea en Servicio, entre otros. U R
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En cuanto a la transferencia de los costos, conciliados (os datos contables con lo fisico, de las
unidades generadoras 9A y 18A, para actualizar el registro de obras en servicio, se aguarda la
entrega del Certificado de Aceptacién Final - CAF, conforme a la clausula sexagésimo novena del

Contrato 6128/2000.

Las obligaciones estimadas representan litigios comercialee, directamente relacionadoa al costo
de la construccion de la Central Hidroeléctrica, clasificadas por el area Juridica de la Entidad

como pérdida probable (Nota N° 17).

El movimiento neto del Activo inmovillzado, en el monto de US$ (68.299.081) (en ef 2007 US$

25.953.785), tiene la siguiente composicion:

Inversiones en el Afio

Plan de conclusion de obras
Unidades generadores SA y 18A
Proyecto SIRI

Proyecto TRAFOS

Bienes patrimoniales muebles

Aumentos

Matenales de resetva técnica
Cargas financieras capitalizadas - 9A 'y 18A

Disminuciones
Conlingencias judiciales — comerciales

Baja de bienes patrimoniales muebles
Recuperacion inversion subestacion ANDE

Variaclén del Activo Inmovilizado

uUss
2008 2007
__Reclasificado
13.822.182 11.886.276
27.287 16.863
1.679.249 1 385343
1.178 833 -
_16.360.684 _ 5.079.287
33.168.335 16.367.769
1337.109 190.370
- 13.364.272
1.337.109 13.544.642
(95.550.768) (4 351.587)
(1.770.422) {1 607.039)
_ (5.483.314) -
_(102.804.505) __ (5.958.626)
25,953.785

(68.299.061)

‘
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13. BIENES INTANGIBLES

Esta compuesto por los gastos inherentes a la obtencién de activos incorpéreos destinados a las
operacion, mantenimiento y administracién de la Entidad.

US$
2008 2007
Reclasificado
Fajas de servidumbre 68.914 68.072
Sofiware _10921.977 7.551 780
TOTAL 10.990.891 7.619.852

14. PRESTAMOS Y FINANCIAMIENTOS

Los préstamos y financiamientos en délares de los Estados Unidos de América y otras monedas,
conforme demostramos seguidamente, ae encuentran debidamente actualizados e
incrementados con los Intereses y demas cargas incidentes, con tasas, en su mayoria, variando
de 4,1 a 9,56 por ciento anuales (2007 - entre 4,0 a 8,5), de acuerdo con las condiciones
contractuales.

l.a Centrais Elétricas Brasileiras S.A. - ELETROBRAS y el Tesoro Nacional Brasilefo — TN
firmaron, el 29 de diciembre de 1998, los contratos N°s. 423/TN, 424/TN y 425/TN, de cesion de
pacrte de los créditos que aquella empresa poseia con esta Entidad.

A partir de 2007 la variacién media anual de los indices de “Industrial Goods” y “Consumer
Prices” publicados por la revista “Internationa! Financial Statistics” utilizados para la correccion
monetarla de loe contratos firmados con Eletrobras (con cesion de créditos al Tesoro Nacional)
dejan de ser aplicadas en funcion de la Ley 11.480 del 30 de mayo del 2007, reglamentada por el
Decreto n° 6266 del 22 de noviembre de 2007, y por los Aditivos N°s. ECF-1480-A/2007, ECF-1627-
A/2007 y ECF-1628-A/2007 firmados el 27 de diciembre de 2007 con la Centrais Eletricas
Brasileiras S.A. - ELETROBRAS.

El Tesoro Nacional del Brasil, el 31 de mayo de 2005, a través del contrato de cesidn N° 235/05,
cede y transfiere a la “Empresa Gestora de Ativos — EMGEA”- para aumento de su capital, pacte
de sus derechos de créditos ante la Itaipa Binacional, en el valor equivalente a US$ 2.480
millones. La cesidn de créditos por parte del Tesoro Nacional del Brasil, proviene en virtud de los
Contratos N°s. 424/TN y 425/TN, por los cuales la Eletrobras cede y transflere eus derechos de
créditos al Tesoro Nacional del Brasil. En el presente ,/ejercicio/fue pagado a EMGEA el monto
equivalente de US$ 278.044.904. \ {(f\ '
— gk
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CUADRO DE LOS PRESTAMOS Y FINANCIAMIENTOS

| -~ ELETROBRAS - Centrals Elgtrlcas
Breslleiras S.A.
ECF - 1480/97
Linea B
- Pincipal
Linea C
- Pancipal
ECF - 162707
- Principal
ECF - 162R/D7
- Principal
CT - 2807/06
- Prncipal
CT -2608/06
- Principal
CT - 2686/0R
- Ponclpal

il - TESORO NACIONAL DEL BRASIL

CT-74/83-Braeil invesiment Bords (BIBS)
CT-B0/92-Reesiruciuracidn Deuda Exterma
{DMLP)
CT-424/TN - Cesién ELETROBRAS (ECT
— 14813/37)

Linea B

- Principal

Linea C

- Prinzipal
CT-425/TN- Cesion ELETROBRAS (ECF -
1480/37)

Lmea B

- Poncipai

Linea C

- Piincipal

Il - OTRQS CONTRATOS
Fundagéo Itaipu DR de Previdéncia e

Assisténcia Soclal - FIBRA
CT- 7218/03

Tolal préstamoa y financiamientos

En délaree de los Estados Unidos de América — USS MIL

Woneda

3

Uss
uss
uUss
USs
Uss
Uuss

uss

Uss

LISs

uss

uss

Us$

RS

__Valardel Canlrato

Deuda al 31 de diclembre

Tasa Tataf
Interesee  (en Mi}
7.5 10.250.481
4.1 1 7B0.955
7.5 181 577
7.5 211 116
75 6 304
7.5 6.000
7.5 26 584
80 5612
Nola 2 918.235
7.5
4.1
75
4,1
6.0 73911

(1) Corvertido a la tasa vigente en la fecha de libgracidn
a¢tvalizado a le fecha de clerre del balance.

(2) Tasas de interés
Libor 8emestral; 6,0 y 8,0

838762 17.883.640 19.489.720

{3) Abreviaturas
RS -Reales

7

Parigdo de
Equivalente 2008 2007 Amortzacian
ust mil (1) Corto Largo s
Plazo Plazo Inicio  FIn Cuota B
10 250 481 334862 6.128 174 6770.154 2001 2023 Mensvel
1.780.855 75.217 911022 1053310 2007 2023 Mensual
181.577 0.90¢ 121 535 137820 1398 2023 Mensual
211.116  20.87? 271338 312.787 2007 2023 Mensual
8 304 10§ 3649 1.817 2008 2014 Mensy2l
6.000 700 328 1.026 2009 2014 Mengval
29 584 - 2 899 7012 72021 Mansua)
5812 409 1 498 2206 19A9 2013 Semestral
D18.238  51.245 383 487 488.969 188/ 2023 Semnesual
77.897 246A.280 2.617.653 2001 2023 Meusval
29 088 646 302 703,116 2007 2023 Mensuat
- 172 388 5.461.982 5791.887 200\ 2023 Mensual
- 84380 1.430.018 = 655.727 2007 2023 Mensual
31.626 1725 35 153 47.388 2004 2023 Mengus)

USS$ - Ddlares de (o8 Eatados Unldos de America
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El cronograma de pago de los préstamos y financiamientos de largo plazo a 1a ELETROBRAS,
TESORO NACIONAL y demas instituciones financleras, prevé las siguientes amortizaciones

anuales:

Ejercicio Valores en US$
2010 889.827.901
2011 947.811.022
2012 1.012.104.925
2013 1.077.238.849
2014 1.145 337 623

2015 a 2023 12.792.319.697
Total 17.864.640.017

Fueron pagados a titulo del servicio de la deuda los siguientes montos, relativos a los

compromisos de amortizaciones e intsreses vencidas en cada ano:

US$
Financiadorss 2008 2007
Eletrobras
Principal 409.894.468 243.863.724
Cargas _ 553.345.640 453.958.458
963.240.108 697.822.182
Tesoro Nacional
Principal 318.8890.016 468.450.215
Cargas 691.109.173 828.053.532

1 .009.998.189

1.296.503.747

Reestructuracion de la Deuda Ext. Banco do Brasil

Principal 52.490.028 52.490.028
Cargas 28.872.846 36.241.859
81.362.874 88.731.887
Fibra ¢
Principal 2 ) 2.026.139 1.697.033
Cargas 4.005.704 3.465.509
S 6.031,843 5.162.542 |
Total 2.060.633.014 2.088.220.358
R .
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15. REMUNERACIONES Y RESARCIMIENTOS

Comprende los compromisos debidos a los Gobiernos de Paraguay y de Brasif, asi como a la
ANDE y a la ELETROBRAS:

L - Uss
2008 2007 -

Brasil Paraguay Total Brasil Paraguay Total
"Royaities” N o
Principal 18.101.286 19.101.286 38.202.872 19.951 441 19.951.441 39.902.882
Ajusle del délar 131.966.530 131.966.530 263 933.060 110.477.867 110.477.866 220 B55.733
Subtotal 151.087.818  151.067.816  302.136.632 130.429.308 130.429.307 260.858.615
Compensacién por cesidn de - .
anargia
Principal - 9.152.291 9 152 291 9.738.131 9.736 131
Ajuste del dolar 64.852.850  84.852.850 54.186.443  54.186.443
Subtotal . 74.005.141  74.005141 - 63.922.574  63.922.574
Raaarcimiento de cargas de
administracidn y supervision
Principal 1.469.330 1.469.330 2.938.860 1.534,726 1.534.726 3089 452
Ajuste del délar 10.151.271 10 151.2M1 20.302.542 8.498.298 8498297 16.986.585
Subtatal 11.620.601  11.620.601  23.241.202  10.033.024  10.033.023 _ 20.066.047
Utilidad de capital
Principal 6.000.000 6.000.000  12.000.000 6.000.000 6.000.000 12.000.000
Aclualizacion de Ia utilidad 16.544.062 16.544.082 330668.124 15027509 15.027.509  30.055.018
Subtota} 22.544.082 22.544 062 45.088.124  21.027.509 21.027.509  42.055.018
Total 185.232.479  259.237.620 444.470.099 181.489.841 225.412.413 386.902.254

Los valores provenientes del ajuste del dolar, generados en el ano sobre “royalties”,
resarcimientos de cargas de administracion y supervisién y de la compensacion por cesion de
energia, son pagados en 12 cuotas a partir de marzo del afio siguiente al del ejercicio cerrado.
Con relacion a la actualizacion de ia utilldad de capital generada en el afio, correspondiente a la
ANDE y a la ELETROBRAS, la misma es pagada en una cuota en el ultimo dia habil del mes
siguiente en que se realiza el calculo definitivo. Esos valores serdn necesariamente
compensados con deudas vencidas que la ANDE y la ELETROBRAS mantienen con ITAIPY, y
cuando fuere el caso, podran ser anticipados si existe di#poni’b‘i}' ad de efectivo.
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16. CONTRATISTAS, PROVEEDORES Y OTROS

Proveedores y contratistas
Impuesto a la Renta retenido en la fuente
Otros

Total

17. OBLIGACIONES ESTIMADAS

La Entidad litiga en diversos procesos judiciales, en los ambitos laboral y comercial,

uss
2008 2007
28 556.837 21.123.876
9.083.642 9.471.818
1225429 962.719
38.865.908 31.558.213

encontrandose los mismos en variadas instancias de resolucion.

Las provisiones son constituidas por valores actualizados periodicamente, para representar la
mejor alternativa de desembolso futuro en funcion del riesgo de pérdida (probable), basadas en
informes y pareceres emitidos por el area Juridica de 1a Entidad. En el presente ejercicio, parte de
los depdsitos judiciales, registrados en el activo, y que tienen vinculo con las provisiones de
contingencias judiciales, fueron reclaslficados como regularizadores de esos pasivos, de

acuerdo a las normas vigentes.

La Entidad no constituyé la provision de las contingencias judiciales de naturaleza laboral y
comercial clasificadas como riesgo de pérdida posibie o remota, por un monto de US$ 9.546.998,
en vista que se espera obtener una decision favorable
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Las obligaciones estimadas presentan la siguiente composicion, por naturaleza:

_ _ uss
N 2008 o 2007
Brasll Paraguay Total _ __Brasil Paraguay Total
Corto plazo
Laboral 16.307.659 956 531 17.264. 190 25 919 381 2933753 28853134
Plan de Dimision Incentivado 1.895.188 1.895.168 5.362,702 - 5.362 702
Indemntzacion laboral 6.810.243 8.810 242 2.550 000 2 550.000
Reserva actuarial - - - 1739 104 1739.104
Comerciat 125 318.751 - 125 318.751 89.296 132 2.797.084 92.093.216
(-)Depdsilos (udicisles _ (29.020077) - (29.020.077)  (37.263 547) - {17.263 947)
Subtotal 114.801.801 7.766.774 122.268.275 83.314.288 30.018.841 83.334.209
Largo plazo
| aboral 43 146.705 22.941.074 66 287.779 62.014.405 19 950.475 81964 .970
(-} Depdsitos judiciales (17 255.121) - (17 255 121)  {18,583.499) (18.583 499)
Plan de Dimision Incentivado 04 656 04 656 1.982 806 - 1.982 BOB
Comerxal 83.489.135 - 83.489.135 179 039.805 - 179.030.905
(-) Depositos judiciales (2 510.327) - {2510 327) (3.211.859) - (3 211 859)
Indemnizaciones leborates - 170.886.668 170 686 668 - 151 406 866 151.406.868
Benelicios posemplec 160.001 705 145.596.701 305 598.406 202.817.126 155.137.088 357.754.214
Olras 1.250.073 1.498.916 2.748.989 1.32/.938 16519.392 2.847 330
Subtotal _ 268.416.626  340.723.359  609.140.185  425.186.912 328.013.821 753.200.733
Total 382.918.327  348.490.133 731.408.460 508.501.180 338.033.762 B45.534.942

En mayo de 2005 fue aprobado por el Directorio Ejecutivo, el Programa de Desvinculacion
{ncentivada — PDI, con vistas a establecer un proceso de renovacion y adecuacion del cuadro de
personal del lado brasileno, teniendo en cuenta la fase actual de operacion del emprendimiento
hidroeléctrico y los objetivos estratégicos de la Entidad.

La Entidad, en el ejercicio 2005, registro a titulo de provision contable el monto de US$
24 _818.709, para cubrir los costos del Programa de Desvinculacion Incentivada — PDI. Hasta este
ejercicio fueron pagados un total de US$ 23.094.905, por desvinculacién efectiva.

En el ejercicio 2008 fueron registrados US$ (52.155.808) (Eﬁ el 2007 US$ 89.978.671), relativos a
obligaciones provenientes de beneflcios posempleo; (asisiencia médica, hospitalaria y
odontoldgica), conforme ya mencionado en a Nota N° 4(h), Ay
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Las premisas baslcas utilizadas por el actuario en los cdlculos de estas obligaciones, fueron:

+ Inflacion media anual considerada — 4,0% al afio, para ambas instituciones:

s Tasa de descuento: inflacion + 6% al afio en términos reales, para ambas instituciones;

+ Proyeccion del crecimiento real de los costos: inflacién + 2% al afio, para ambas
instituciones;

» Tabla de mortalidad general: AT- 2000 para la institucion brasileha y AT-83 para ia
paraguaya;

+ Tabla de mortalidad de invalidos: AT-83 para la institucion brasilefia y media entre JAPB-
55y AT- 83 para la paraguaya;

¢ Tabla de entrada en invalldez: LIGHT-MEDIA, para ambas instituciones.

DEMOSTRATIVO DE LOS CALCULOS DEL ACTIVO NETO RELATIVOS A LOS PLANES
DE ASISTENCIA A LA SALUD (PAMHO) PATROCINADOS POR LA ITAIPU BINACIONAL
VALORES EN US$
. ’ [ FIBRA T CAJA B
_ DESCRIPCION 2008 2007 2008 | 2007
|
[A] = Valor justo de los aclwos del plan _Q- ) -0- .0-
|

(B1] = Valor presente de ta obligacion actuanal, (97 377 117) | (118 673.086) | (86.025 026) |{( 86.511322)
con derechos ym vencidos*1
(B2} = Valor presente de la obligacion acluarial, (62.624 588) | ( 83.944.030) | (59.570.675) |( 68.625 766)
con detechos a vencer *1

(B] = (B1] + [B82] = Valor presente de la obligacion
acluatiel ron derechos ya vencidos y B vencer | (160.001.705) | (202 617.128) | (145 586,701) | {155.137.088)
(obhgacién actuarial (olal) 1

e

[C1] = Portion del valor presente de [a obligacion
actuana! icial con  derechos ya vencidos,
provenientes de servicios anterlores, a ser reconocida
en ejescicios futuros*2

[C2] = Porcion del valor presente de la obligacién
actuanal nicial con derechos a vencer, provenientes
de servicios anleriores, a ser recgnocida Bn efercicios

| fuluros*2

[C3] = Porcitn del valor presente de la obligacion l
acluarial tolal (derechos ya vencidos y a vencer),

proveniente de ganancias/pérdidas, a ser reconocida \
en ejercicios fuliros 2 \

I
[C) ={C1] +|C2) + [C3) = Total de ia porcion del valor \
presente de la obligacion actuarial tolal {darechos ya . .
vencidoss y a vencer), a ser (econocida en |\
ejercicios fuluros ‘
37.088) |

D} = [B) + {C) = Valor de Is obligacidn actuanisl neta (160 001, 208" (202,617.126) (145.596.701) \(155 137.088)

[€] = [A] + [D] = Activo Neto (180 001.705) _(gozgsw 1g§)/ (145.506 701) | (155.137.088)

*1: Avaluado por el Credito Unilario Proyectado v ~

*2: Reconocimiento total - inteyral e inmediato. s . ‘1\«‘ 7
.\&J -
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18. SALARIOS Y OBLIGACIONES SOCIALES

. uss
2008 _ 2007
Sistemas complementarios de prevision social 6.388.303 6.572.238
Salarios y cargas a pagar B.854 359 6.812.810
Provision de vacaciones y cargas 25037080 27.678.055

Total 40.278.742 41.063.103

19. CAPITAL

De acuerdo con las disposiciones contenidas en el Tratado y en su Anexo “A” - Estatuto, el
capital, equivalente a US$ 100 mlllones, vigente desde el 13 de agosto de 1973, fecha del
intercambio de los Instrumentos de Ratificacion del Tratado, pertenece, en partes iguales e
intransferibles, a la Administracion Nacional de Electricidad - ANDE y a la Centrais Elétricas
Brasileiras S.A. - ELETROBRAS.

20. INGRESOS OPERACIONALES

El suministro de energia eléctrica al Paraguay es realizado a través de la empresa compradora,
Administracién Nacional de Electricidad - ANDE, en tanto que en el Brasil a partir del 2003 en
virtud al Decreto N° 4550, de 27 de diciembre de 2002, la Centrais Elétricas Brasileliras S.A. —
ELETROBRAS es la unica entidad reconocida como agente comercializador de la energia
generada por la ltaipu Binacional.

El ingreso derivado de los contratos de prestacion de los servicios de electricidad, totaliz6 en el
ejercicio 2008 el monto de US$ 3.202.183.800, en el ejercicio 2007, US$ 3.187.875.600, que
corresponde a la facturacion de 145.620 (**) megawatts de potencia contratada en este ejercicio
(en 2007 143.598 megawatts).

La tarifa aplicada en el 2008 fue US$/kW 21,99 (en el 2007 USS$/kW 22,20). Desde el inicio del
ejercicio 2008 Ja Itaipu puso a disposicion de las Entidades compradoras 18 unidades
generadoras (en el 2007 fueron 17 unidades disponibles de enero a marzo, y a partir de abrit 18
unidades).

La energia disponible para las partes contratantes, en ef 2008 fue de 94.345 GWh, y 90.323 GWh
en el 2007, lo que representa un aumento del 4,5%: i A )

e
N
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Entidades Compradorag
USS M
2008 2007
Brasil Paraguay Brasil Paraguay
Elebobras Ande Total Bletrobrgs Ande Totad

Provisién de energia 3.044.637 157.247 3.202.184 3.038.855 149.021 3 187.876
Cesién de energla 101.217 - 101217 94 607 94,607
Reemboiso de aostos -

tEnergla adidomal a la garantizeda 97.987 22415 120 o072 65.545 21.010 84.555
Total 3.244 141 179.662 3423603 3.180.007 170.031 3.369.,038
Patencia corralade - MW (™) 11545 590 12 135 11422 545 1.967
Energia geramizata - GWHh (™) 71.678 3662 75.340 71.712 3427 75139
Energla disponible = GWh (™) 86.585 7.760 04 345 82,753 7.570 90.323

{*) Plan Anual de suministro de energia eléctrica, calculado por el CADOP - Comité de
Administracién y Operacién de los Contratos de Compra y Venta de los Servicios de Electricidad

de la ITAIPU.

(**) Las informaciones referentes a potencia contratada, energia garantizada y energia disponible

no son auditadas.

21,

GASTOS OPERACIONALES - Remuneracliones, Resarcimiento y Compensaciéon

Las remuneraciones, el resarcimiento y la compensacion, que constan en el Anexo “C”, debidas
en el 2008 y en el 2007 a los Goblernos Paraguayo y Brasilefio, asi como a la ANDE y a la

ELETROBRAS son como sigue:

4
’

Uss __
2008 - } 2007
Brasi( Paraguay Total Brasli_ | Paraguay Total

Utllldad de capital
Principal 6.000.000 8 D10 000 12.000.000 6.000 000 6 000000  12.600.000
Actualizacidn de las utilidades 16.6368.388 _ 16.636.388 _ 33.272.776 15.027.084  15.027.084  30.054.168
Subtotal 22.636.188 22.636.388 45.272.778 _ 21.027.084 21.027.084  42.054.168
“Royaltles”

Princlpal 122.647.881 122847 881 245 295782 117419628 117.419.629 234 839.258

Ajuste del délar 116.882.694 116.882.694 233.765.388 £5.237.893 95.237.892 190.475.785
Subtotal 239,530,575 239,530,575 479.G61.180  212.657.522 212.657.321 _425.315.04)
Resarcimiento de cargas de
adminlstracion y supervision

Principal 9.434 452 0.434 452 18 B68.904 9.032.279 8032279 18 D64 558

Ajuste del doélar _8.980.977 5.990.877 17.981.854 7.325 982 7.325992  14.651.984
Subtotal 18.425429  18.425.429  38.850.858 16.358.271 18.358.271 _ 32.716.542
Compensaclén par cesidn de
snecgia

Principal 60 300.748 80.30C.748 57.514.313 57 514 313

Ajuste dal delar - 57464508 _;57.484.508 48.649.261 _ 46.648.261
Subtotal - 117.765.286 _]17.765.258 . 104.463.574 104,163,574
Total 280.592.392 398.357.848 -6578‘950'%; 250.042.877  354.205.450 _504.248.327

,/ [ '-(\\\)' \
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La actualizacion de la utilidad de capital y el ajuste del délar de los Estadoa Unidos de Ameérica
son calculadaa conforme a lo descrito en las notas explicativas a las Demostraciones de las
Cuentas de Explotacion — Cuadro iil- Anexo I.

Teniendo en cuenta la deciaion tomada por el Consejo de Administracidon de ITAIPU Binaclonal, el
13 de noviembre de 2000 el Gobierno de la Republlca del Paraguay y el Gobierno de la Republica
Federativa del Braai! firnaron un Acuerdo, por intercambio de notas reversales, referente a la
actualizacion del valor de las utllidades de capital, en cumplimiento a lo dispueato en el articufo
XV, paragrafoa 4to. y 5to. del Tratado de ITAIPY, y en los items lll.1 y V.2 de! Anexo “C” del
referido Tratado, para mantener constante el valor real de la cantidad de délares de loa Estados
Unidos de América correspondiente a las utilidades sobre el Capltal. En el Acuerdo se establecio
el método de la actualizacidn, teniendo vigencia a partir del 1 de enero de 2001.

E! 8 de diciembre de 2005 ¢l Gobierna de la Repiiblica del Paraguay y el Gobierno de la Republica
Federativa del Brasil firmaron un Acuerdo, por intercamblo de notas reversales, alterando el
factor multiplicador, de 4,0 para 5,1, de la Compensacion por Ceaion de Energia, a partir del 1 de
enero de 2006.

22. GASTOS OPERACIONALES - Otros Gastos Operacionates

Los otros gastos operacionales son constituidos por todos los pastos Imputables a la
explotacion del emprendimiento, y representan todos l|os costos de operacion y de
mantenimiento y los de administracion, caracterizados por los costos de personal, jubilacion y
social, materiales y servicios, ademais de seguros contra los riesgos de |0s bienes e nstalaciones
de la Entidad, y los gastos de naturaleza socioambiental.

23. OTROS INGRESOS (GASTOS)

Son provenientes de venta de chatarras, equipos inservibles, tasas de ocupacion, multas
contractuales, donaciones, bajas de bienes y equipos, siniestros y otros similares, conforme
demostrado seguidamente:

_USs$ -
2008 o 2007
Ingresos diversos
Fnajenaciones 410.545 285,987
Tasas de ocupacién 2.335.515 1.751.205
Reversion de provision para desvalorizacion
del stock - (287.143)
Otros __ 689.600 1.323.699
3435660  3.053.748 | |
Gastos diversos
Retiro de bienes e instalaciones 1.770.422 1.607.039
Gastos financieros 865.337 2.553.630
Otros 42364 118.839
2.678.123 4.279.308

£, 751.537 (1.226.560)
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24. GASTOS FINANCIEROS - Variaciones Monetarias

uss
2008 2007
Préstamos vy financiamientos
Eletrobras - (208.8086)
Tesoro ~ Cesion - (409.841)
Fibra (8.484.796) 10.142.143
Subtotal (8.484.796) 9.523.496
Otras variaciones de cambio
Activo circulante 56.264.817 (16.960.909)
Realizable a largo plazo 442.527 (1.277.338)
Pasivo circulante 7.014.977 372.416
Exlgible a largo plazo (46.937.549) 28.719.037
Otras cuentas 507.127 {1.319.968)
Subtotal 17.291.899 _..10.53
Total de las variaciones 8.807.103 20.056.734

Las variaciones reflejan los efectos de la inflacion sobre las demostraciones contables (Nota 5),
con notoriedad las variaciones de camblo del doiar de los Estados Unidos de América en relacion
con el guarani (1,2% en el 2008 y -5,7% en ol 2007) y el real (31,9% en el 2008 y -17,5% en el 2007).

En diciembre de 2007 fueron canceladas las imputaciones registradas desde enero a noviembre
de 2007, en el monto de US$ 446.823.023, relativas a las actualizaciones monetarias del capital de

los contratos firmados con la Eletrobras y la cesidn de créditos al Tesoro Nacional del Brasil.

25. PLAN DE JUBILACION Y OTROS BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

La Entidad mantiene un plan de jubilacién y pension para sus empleados, el cual es adminia’qtradp
por ia Caja Paraguaya de Jubilaciones y Pensiones del Personal de ltaipu Binacional - CAJUBI, en
el lado paraguayo, y por la FIBRA — Fundagdo HPIpu Brasgil, de Previdéncia e Assisténcia Socfal
en el lado brasilefo / //)\
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Las contribuciones al plan son efectuadas por ambas partes, patrocinador y beneficiarios,
basadas en estudio actuarial preparado por actuario independiente, de acuerdo a la legislacién
vigente en el Paraguay y en el Brasil, con el objetivo de proveer fondos suficientes para cubrir las
obligaciones futuras de los beneficios a conceder, con las caracteristicas de un sistema de
“beneficio definido”.

Las informaciones relativas al fondo de jubilacion y pension estin convertidas a las tasas de
cambio del 31 de diciembre de 2008 y 2007, conforme Nota 5(b):

CAJUBI - Paraguay — US$ Mil 2008 2007
Valor corriente de los activos de la
CAJUBI _ 259.253 206.887

Reservas matematicas
(valor actuariai de los beneficios):

Beneficios concedidos. 195 984 154.304
Beneficios a conceder. 229604 215.911
Reservas a amortizar (22.521) (22.336)
403.067 347 .879
Déficit (143.814) {50.992)
FIBRA - Braeil — US$ Mil 2008 2007

Valor corriente de los aclivos de |a

Fundacién. 656.953 845.545
Provisiones mateméticas.

(valor actuarial de los beneficios):

Beneficios concedidos. 371613 411,217
Beneficios a conceder. 247 926 303.136
Reservas a amorlizar. (18 051) (23.170)

801.488 691.183
Superavit 55.465 154.362

Las provisiones ylo reservas matematicas representan el velor presente de los beneficios
actuariales futuros, menos el velor presente de futuras contribuciones proyectedas para el plan,
todos descontados a una tasa ds interés de 10,24% anual (inflacion mas 6% anual).

Conforme mencionado en lag Notas 4(h) y 17, la Entidad, a partir del ejercicio 2003 adoptd la
practica contable de registrar el pasivo proveniente de obligaciones relativas a beneficlos futuros
de los empleados, calculado con la técnica actuarial, cuyo monto esta registrado en el rubro de
“Obligaciones estimadas — beneficios ;{;sempleh”./
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En la B012 Reunion Ordinaria del Directorio Ejecutivo de la Itaipu Binacional, realizada el
07.08.2008, el Presidente de la CAJUBI expuso los fundamentos actuariales que generan déficit al
fondo de reserva. Seguidaments al Directorio Ejecutivo de Itaipu Binacional manifestd su
concordancia para la creacién de un Grupo de Trabajo para la revisién del Plan de Costos de los
Beneficios Definidos de la CAJUBI. A ese efecto, por determinacién N° DET/GP/006/2009, de
20.02.2009, fue constituida una Comision Especial, con representacién de la itaipu, de los
afiliados activos, jubilados/pensionados y de la CAJUBI para, dentro de un plazo de seis meses,
sugerir reformas parametricas de indole actuarial al Consejo de Administracién de Ja ltaipu
Binacional.

26. SEGUROS

Los principales activos inmovilizados en servicio estan asegurados, de acuerdo a la politica de
seguros, aprobada por el Consejo de Administracion de la Entidad en 1992, que cubre los
siguientes riesgos:

(a) seguro para todos los bienes instalados en la Central Hidroeléctrica, con cobertura del
tipo “All Risks”, siendo el monto agegurado de US$ 2.257.219.209.

(b) Seguro de responsabilidad civil operacional para la Central Hidroeléctrica, con importe
asegurado de US$ 20.000.000.

Ademas de las coberturas arriba sehaladas, la Entidad mantiene seguros necesarios a la
cobertura de los demas riesgos no directamente vinculados a las operaciones de la Central
Hidroeléctrica, que son contratados de acuerdo con la localizacién del riesgo y segun las
condiciones de mercado del pais en que se encuentren, tales como: incendio para sus
instalaciones administrativas; responsabilidad civil y del bien relativo a vehiculos, aeronave y
embarcaciones; accidentes personales para turistas que visitan la ltaipu; transporte Internacional
de equipos y seguro de vida an grupo de los empleados conforme el siguiente cuadro:

Modalidades Coberturas - en US$

Incendios o 132.168.795
Vehiculos - Responsabilidad
Civil y casco

22.485.453

Para el empleado; 30 salarios
basicos, limitado a 15 salarios
del mayor nivel de la tabla
salarial; y su conyuge el 50%, ,
limitado a 5 salarios del mayor o
nivel de {a tabla salarial i

Vida en grupo

AP/ Turistas Muerte, invalidez, gastos o
médicos y hospitalarios £

| Transporte Internacional Valor de fa Mercaderia + Flete AN ll

Aeronave B 1.651.308|

s T Seguro obligatorio por .
Embarcdciones . - dafios causados por : =
f RN embarcaciones-DPEM
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27. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Los valores de mercado aestimados de activos y pasivos financleros de la Entidad fueron
determinados por medio de Informaciones disponibles en el mercado y metodologia apropiada de
avaluvaciones. Para encontrar la estimativa de valor de mercado mas adecuada fue necesario
analizar e interpretar los datos disponibles, resultando que las estimativas seguidas no indican
precisamente que los montos podran ser realizados en su totalidad en el mercado de cambio
corriente. La utilizacion de varios métodos de mercado puede tener un efecto material en los
valores de mercado estimados.

La administracion de los instrumentos financieros es efectuada por medio de estrategias
operacionales, buscando liquidez, rentabilidad y seguridad. La politica de control consiste en un
seguimiento permanente de las tasas contratadas y las vigentes en el mercado. La Entidad no
efectua aplicaciones de cariacter especulativo en derivados o cualesquiera otros activos de
riesgos.

a. Composicion de saldos

Los saldos contables y los valores de mercado de los instrumentos financieros que estan
incluidos en el Balance General al 31 de diciembre de 2008 son los siguientes:

Uss
Valor Valor de
Oescripclon Corntable mercado
(no auditado)
Activos
Oisponibles 5.002.054 5.002 04
Aplicasiones finanGieras 167.079.907 167.079.907
Cuentas a redbir - prestadion de servicios de electricidad 762.406.149 762 406.149
Pasivos
Préstamos y financiamientcs 18.703402.098  18.703.402.098
Rermuneraciones y resardimientos 444 .470.099 444.470.099

b. Criterios, premisas y limitaciones utilizados en el céiculo de los valores de mercado

« Disponible y aplicaciones financieras

Los saldos en cuenta corriente y aplicaciones financieras mantenidos en los bancos tienen
sus valores de mercado aproximados a los saldos contables.

a\
« Cuentas a recibir f‘}\j’

El saldo de cuenta a reciblr tiene sus valores de mez‘éqo aproximados a los saldos’/contables
debido a su naturaleza de corto plazo. L AT
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Derivados

La Entidad tiene como politica la eliminacién de los riesgos de mercado, evitando tomar
posiciones expuestas a fluctuaciones de las tasas de cambio de corto plazo, operando con
instrumentos que permitan el control de los riesgos. De acuerdo con sus politicas financieras,
la Entidad no realiza operaciones con instrumentos financieros de caracter especulativo. Al 31

de diciembre de 2008 la Entidad no registraba ningun contrato de “forward” y/o “swap” en
e

abierto. ; g
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. ITAIPU ITAIPU BINACIONAL

Cuadro |

BINACIONAL
INFORME COMPLEMENTARIO
PEMOSTRACIONES DEL YALOR AGREGADRO
PARA LO8 ANOS FINALIZADOS EL 31 OE DICIEMBRE DE 2008 Y 200Y
{En goiares de los Estados Unidog de América - USS 1,001
2008 2007 _
INGRESOS
Venia de energia 3.202.183.800 3.187.875.600
Compensaclén por cesion de energia 104.247.204 54.606.753
Reembolto de coslos de energla no vinculada 120,402.004 B6.555.213
Ingresos y gawios diversos 757.537 {1.225,560)
1.424,560.545 1.3867 812.006
{-) meumos Adquiridos de Terceros
Materialey 12.414.056 11.850.251
Servicios du tarceros 102.446.827 50.843.036
Otroa gastos operacionales 109.584.248 210.372.280
224445129 113.066.387
VALOR AGREGADO A OISTRIBUIR 3.200.115 416 3.054.745 839
{+) Valor Agregado Tranelerido - Ingresos financieros $0.682.870 25.504.319
YALOR ABREGADO DISTRIBUIDO 3.258.798 288 J.080.250.558

DISTRIBUCION DEL VALOR AGREGADO
Remuneracian de empiesdoe/administradores

Persone)
B3larlo nominal 110.448.721 96.8568.314
Adiclonales 107.508 429 80.016.651
Bencfitios a empleados £0.782.982 96,725.951
Ayunia de cogto 14.278.438 11.273.797
cargas socleley (76H.348) 1.069.597
Previsian privads 17.439.183 30.120.657
tndemnizacidn laboral 55.263.834 39.022.171
Mano do obra contralada 1.748.581 1.374.419
J78.65939 811 156.464.707

Remuneracion a los goblemos
IPS/INS S/otros 39.500.014 32.008.986
"Royaltiea” 382.825.338 351.816.536
"Royalties™ - energia ne vinculada 98.415.812 71.488.507
Gompensaclon por cealpn de energia 101.217.204 94.606.763
Compensacinn por cesion de energia - energla no vinculada 16.548.052 9.556 821
633.726.420 561.487 603
Remunaraclan de! capital de lerceros

Cargas de la denda 1275 205.9682 1.321.012.626
Variaciones monelaries 8807.101 20.056.734
Gaslos financleros 348.391 )44.822

1.294 381.476

1.341.414,081

Remunperacién del capital proplo

Utildad de capltal 45272.776 42.0584 1638
Resarcimiento de cargas de administrecion y supervision 29.432.718 27.216.657
Resercimiento de caman de adm. y supervisi6n - energia no vinculade 7.418.140 5 459,885
{ T 52121634 74.770.710
N —
Resuitado del ejerciclo \\ Z[< . B801.865 963 746.111.45?7
A s ——
\;/\LOR AGREGADO DISTRIBUIDO S \\\ 3.238.798.2B6 3.080.250.558
! ]
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LT s lTAIPU Cuadro Il
BINACIONAL 1ITAIPU BINACIONAL
INFORME COMPLEMENTARIO
DEMOSTRACIONES DEL FLUJO DE CAJA
PARA LOS ANOS FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2007
(En délares de los Estados Unldos de América - US$ 1,00)
2008 2007
DE LAS ACTIVIDADES OPERACIONALES
Rasultado del ejercicio 881.866.943 746,113.457
Ajustes del resultado
Retiro de biengs patrimonisies muebles 1.448.403 1.608.294
Retiro de instalaciones y terrenos 322.019 (1.255)
Variacionea monelarias - préstsmos (8.484.796) 9.503.775
Variacionas monelarias - obligaciones estimadas (46.937.549) 28.719.037

Pravigiones Pasivas
Cargas financieras no capltalizables
Obligsciones estimadas

Resultado ajustado

Veriacionss en (0B Activos y Paslvos
Variacién en |as cuentas a recibir-prestacion de servicios
Variacién en los almacenes
Variacion en otros creditos
Variacion de remuneracidn y resarcimiento
Variscion en los proveedores y otros
Variacion en salarios y obligaciones sociales
Pago ds obligaciones estimadas

Flujo de caja operacional neto

DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSIONES
Adquiaicién de inmovilizado

Disponible utilizado por [as actividades de inversiones

DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTOS

Préstamno= y fingnciamientos obtenidos

Amortizacion de préstamos y financiamientos

Pagos de intereses sobre prestamos y financiamientos ,(
\
\

Disponible utilizado en las actividades de fnancnamnentok- /('

( uu&“’/

AUMENTO/DISMINUCION DEL DISPONIBLE

Disponible al inicio del periodo
Disponible al final del periodo

Aumento/reduccjén del disponible

.
\I
o L \/

1.275.205.982
16.374.310

1.321.012.526
211.789.526

2.139.795.312

2.318.745.358

(3.792.014) (123.120.051)
438.301 (382.420)
(28.674.850) {14.808.640)
57.567.844 17.787.038
9.181.311 13.911.572
(2.034.796) 9.028.428
(9.012.474) (47.581.544)
23.673.322 {144.265.617)

2.163.468.634

2.174.479.742

(37.876.483) (26.496.245)
(37.876.483) (26.496.245)
7.593.563 20.967.751

(783.299.651)
(1.277.332.363)

(766.501.000)
(1.321.719.358) _ -

{2.053.029.451)

(2.067.252.607)

72,552.700 80.730.890

99.520,.261 16.798.371

172.081.961 99.529.261

72.552.700 80.730.890
,{ -



% ITAIPU

BINACIONAL
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= Cuadro Il
AT Ry, |TA|PU ITAIPU BINACIONAL
BINACIONAL INFORME COMPLEMENTARIO
DEMOSTRACIONES DE LAS CUENTAS DE EXPLOTACION
PARA OS ANDS FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2007
{En ddlares de los Estados Unidos de América - US$ 1,00 y anexo |)
2008 2007
INGRESOS
Ingresos provenientes de los contratos de prestacion
de los servicios de electricidad:
Entidad cornpradora paraguaya 157.248.488 149.020.985
Entidad compradora bragileAa 3.044.937.312 3.038.854.615
Compensacion por cssién de energia 101.217.204 94.606.753
Reernbolso de costos de energia no vinculada 120.402.004 86.555.213

3.423.803.008

3.369.037.666

COSTO DEL SERVICIO DE ELECTRICIDAD
Remuneracién y resarcimiento a las Altas Partes
Contratantes y a las Partes que Constituyen la ITAIPU:

Energia vinculada

Utilidad de capital 45.272.776 42.054.168

"Royaltiea™ 382.625.338 353.816.536

Resarcimiento de cargas de administraclon y supervision 28 432.718 27.218.65%7

Compensacion por casion de energia 101.217.204 94.606.751
L 658.548.038 517.684.114

Energia no vinculada

"“Royalties™ 96.435. 812 71.498.507

Resarcimlento de cargas de administracién y supervision 7.418.140 5.499.885

Compensacion por cesién de energia 16.548.052 9.556.821
120.402.004 . 86.555.213

878.950.040 604.249.227

Amortizacion de préstamos y financiamientos 783.299.851 766.501,000

Cargas financieras de préstamos y financiamientos

1.277.333.363

1.321.719.358

Gastos dua explotacion:

Personal 396.040.821 318.387.362
Matariales y equipos 30.490.840 28.525.205
Servicios de terceros . 115.628.717 88.045.959
Otros gastos de explotacién ! - 132.840.724 177.763.228
“/ /.
(\\_" P 674.999.202 §12.722.754

Total del costo del servicio de elactricidad

3.414.582.257

3.305.192.439

Vi

i
RESULTADO DEL ANO DE LA CUENTA DE EXPLOTACION '\ p L\>\ 9.220.751 63.845.127
VAR
Saldo del ejercicio anterior e ‘-\\\,\5 (48.171.806) (112.016.933)
¥ — -
RESULTADO ACUMULADO DE LA CUENTA DE EXPLOTACION \K‘ (38.951.055) (48.171.806)

%
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ITAIPU BINACIONAL

NOTAS EXPLICATIVAS A LAS DEMOSTRACIONES DE LAS CUENTAS DE EXPLOTACION

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2007

El Tratado de ITAIPU BINACIONAL, en su Anexo “C" - Bases Financieras y de Prestacion
de los Servicios de Electricidad, establece que la Cuenta de Explotacion es representada
por el balance anual entre el Ingreso y el Costo del Servicio de Electricidad, preparado
conforme criterios mencionados a seguir:

a) Ingresos

Provienen de los contratos de prestacion de los servicios de electricidad s través de
la Carta-Convenio firmada con la Administracion Nacional de Electricidad - ANDE, en
el PARAGUAY, y la Carta-Compromiso firmada con la Centrais Elétricas Brasileliras
S.A. -ELETROBRAS, en el BRASIL, conforme al iteam IV del Anexo “C" del Tratado, y
debe ser igual, en cada afo, al Costo del Servicio de Electricidad.

Compete al Consejo de Administracidn de la ITAIPU BINACIONAL, fijar el costo
unitario del servicio de electricidad de conformidad con las condiciones
establecidas en los documentos firmados.

b) Costo del Serviclo de Electricidad

De conformidad con el item Il del Anexo “C” del Tratado, y con las Notas Reversales
N°s 03 y 04, del 28 de enero de 1986, y n° 10 del 13 de noviembre de 2000,
intercambiadas entre los Ministerios de Refaciones Exteriores del PARAGUAY y del
BRASIL, el Costo del Servicio de Electricidad estd compuesto de las siguientes
pertes:

— Remuneracion y Resarcimiento a las Altas Partes Contratantes y a laa Partes
Contratantes que constituyen la ITAIPU BINACIONAL, a saber:

Utllidad de Capital — Calculado en el equivalenta a doce por ciento al aiio sobre
la participacién de la Administracién Nacional de Electricidad - ANDE y de la
Centrais Elétricas Brasileiras S.A. - ELETROBRAS en el capital integrado. A
partir de enero de 2001 ha sido actualizado de acuerdo con la Nota Reversal N°
10, del 13 de noviembre de 2000.

"Royalties” - Calculados en el equivalente de 650 délares de los Estados Unidos
de América por gigawatt-hora generado y medido en la Central Eléctrica, no
debiendo ser inferlor a 18 millones de délares por aflo, a razén de la mitad para
cada Alta Parte Contratante.

Resarcimiento de Cargas de Administracién v Supervisién - Calculados en el'\\\.\_ 1

generado y medido en la Central, de en partes iguales a la
Administracion Nacional de Electricidad - E y a la Centrais Elétricas

/Brasileiras S.A. - ELETROBRAS. =\

Rl

equivalente de 50 délares de los Esta?:s Unidog de América por gigawatt-hora
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Compensacién por Cesion de Energia - Calculada en el equivalente a 300
dolares de los Estados Unidos de América, por gigawatt-hora cedido a la otra
Alta Parte Contratante.

Las Notas Reversales N°s 03 y 04, ambas del 28 de enero de 1986, intercambiadas entre
los Ministerios de Relaclones Exteriores del PARAGUAY y del BRASIL, establecen que
el monto correspondiente a la compensacion sera incluldo exclusivamente en la tarifa a
aer pagada por la Parte que consuma la energia cedida.

Los valores de los "Royalties’, del Resarcimiento de Cargas de Administracion y
Supervision y de 1a Compensacion por Cesion de Energia, calculados de acuerdo con lo
anterlormente mencionado, fueron multiplicados a partir del ejercicio 1992 por el factor
de 4,00 (cuatro enteros). Para la Compensaciéon por Cesién de Energia, conforme a las
Notas Reversales intercambiadae entre los Goblernos del Paraguay y del Braeil el 8 de
diciembre de 2005, se establecié que sl monto constante en el item 111.8 del Anexo “C"
del Tratado de Itaipu, sera multiplicado por el factor 5,1 (cinco enteros un décimo) a
partir del 1 de enero de 2006, Estos costos serAn mantenidos constantes de acuerdo a la
férmula establecida en la Nota Reversal N° 03 del 28 de anero de 1986. A continuacion el
cuadro de los factores de ajuste:

Factor Original Factor de Ajuste(*) Factor Ajustado

Afo Mm@

1985 3,50 - -

1986 3,50 - .

1987 3,58 1,03161 3,69316

1988 3,66 1,07050 3,91803

1989 3,74 1,12344 4,20167

1990 3,82 1,17452 4,48687

1991 3,80 1,20367 4,69431

1992 4,00 1,22699 4,90796

1993 4,00 1,25442 5,01768

1994 4,00 1,27941 511784

1996 4,00 1,32219 5,28876

1996 4,00 1,35174 5,40696

1997 4,00 1,37073 5,48292 L
1998 4,00 1,36668 5,48672 Z
1999 4,00 1,39071 556284 2
2000 4,00 1,45725 5,62500 {
2001 4,00 1,48488 5.93952
2002 4,00 1,48082 5,92328

2003 4,00 1,53284 6,13136

2004 4,00 1,59690 6,38760

2005 4,00 1,68959 6,75836

2006 4,00 1,76157 704628

2006 510 1,761457 8,98400

2007 4,00 1,81921 7,27684

2007 5,10 1,81921 9,27797

2008 4,00 1,94140 7,78560

2008 510 1,94140 9,90114

Amérlca utilizados los indices de “[ndustrial ods” y “Consumer Prices”

/ en la Revista “International F ancug} istics", i o
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Base: indice de inflacion media ancl- verificada en los Estados Unidos de
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Amortizacion de Préstamos y Financiamientos: Representa las obligaciones
contractuales amortizadas, en el ejercicio, a las empresas e instituciones
financieras del Brasil y en otros paises.

Cargas Financieras de Préstamos y Financiamientos: Representan los montos de
las cargas devengadas y pagadas, hasta la fecha del balance, a las empresas e
instituciones financieras en el BRASIL y en el exterior. Con respecto al pago de la
deuda refinanciada contralda con |a Eletrobris, quedo establecido que se tiene en
cuenta la capacidad financiera de la Entidad.

No son considerados los intereses capitalizados en el ejercicio y que fueron
incorporados al principal de la deuda, y su inclusién en el costo del servicio
ocurrira cuando sea efectuado el pago.

Gastos de Explotacion: Son constituidos por todos los gastos imputables a la
prestacion de los servicios de electricidad, incluidos los gastos directos de
operacion y de mantenimiento, inclusive las reposiciones causadas por el
desgaste normal de los equipas, gastos de administracion y generales, ademas de
seguros contra riesgos de los bienes e instalaciones de la ITAIPU BINACIONAL.

Resuitado Acumulado de Is Cuenta de Explotacion: Comprende,f'"el resultado,
positivo o negativo, de la Cuenta de Explotacion del ejercicio, /acrecentado o
deducido del saldo del ejercicio anterior. ( "
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ITAIPU BINACIONAL

ESTADOS CONTABLES

~ AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2007 ' \
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Director Técnico
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Superintendente de Presupueslo y Contabilidad
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Dlrector Técnico Ejecutivo
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